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بين السلامة المصرفية والاستقرار المصرفي لعينة من المصارف التجارية المدرجة في  قياس العلاقة
 (0202-0211للمدة )سهق العراق للأوراق المالية 

 أحمد حمدي الحسيني  ..م.دأ           إبراهيم حمد حسنالباحث. 
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 السمخص:
باستعسال مؤشخات نسؾذج ترشيف  انالعلاقة بيؽ الدلامة والاستقخار السرخفيقياس  ىؾالبحث كان اليجف الأساسي مؽ 

CAMELS  كستغيخات مدتقمة ودرجة الاستقخار السرخفيZ-SCORE تؼ  لمبحث ، و كعيشةبحثكستغيخ تابع في ال
-3122) مرارف تجارية خاصة مجرجة في سؾق العخاق للأوراق السالية ولسجة عذخ سشؾات مستجة بيؽسبعة اختيار 
( والبخنامج FEMالسشيج الكياسي نسؾذج التأثيخات الثابتة )و  (Panel Data) ية(، واعتساد أسمؾب البيانات المؾح3131

، واتزح مؽ الشتائج الكياسية إن بحثلكياس وتقجيخ علاقة الأثخ والارتباط بيؽ متغيخات ال eviews12الاحرائي 
إن كفاية رأس السال وجؾدة الأصؾل وكفاءة ، و بجرجة كبيخة قياساً ببكية السؤشخاتالخبحية الاستقخار السرخفي يعتسج عمى 

لدؾق تؤثخ بذكل إيجابي، أما الديؾلة فيي العامل الؾحيج الحؼ لؼ يؤثخ عمى درجة الاستقخار لسخاطخ االإدارة والحداسية 
 السرخفي.

 ".(CAMELS الدلامة السرخفية، الاستقخار السرخفي، نسؾذج )الكمسات السفتاحية: "
Measuring the relationship between banking safety and banking stability for a 
sample of commercial banks listed on the Iraq Stock Exchange for the period  

)2011-2020( 
researcher. Ibrahim Hamad Hassan,  Prof. Dr. Ahmed Hamdi Al-Husseini 

Al-Mustansiriya University / College of Administration and Economics 
Abstract: 
The primary aim of the study was to measure the relationship between banking soundness 
and banking stability using the indicators of the CAMELS classification model as 
independent variables and the degree of banking stability Z-SCORE as a dependent 
variable in the study, and as a sample for research, seven private commercial banks listed 
on the Iraq Stock Exchange were selected for a period of ten years between (2011-2020) 
and the dependent variable, adopting the panel data method, the standard approach, the 
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fixed effects model (FEM), and the eviews12 statistical program to measure and estimate 
the impact and correlation between the study variables, and it became clear from the 
standard results that Earning is the most important factor in achieving banking stability The 
adequacy of capital, the quality of assets, the efficiency of management, and the sensitivity 
to market risks have a positive effect, while liquidity is the only factor that did not affect the 
degree of banking stability. 
Keywords: )banking soundness, banking stability, CAMELS model(. 

 :السقجمة
عج مدألة بعجما صار العالؼ أجسع مخغساً عمى التعامل مع التحخر السالي عسمياً، بعيؾبو ومداياه، لؼ ت

استقخاره شأناً يخص مجسؾعة الجول العذخيؽ السرخفي خرؾصاً، وتعديد سلامة الشغام السالي، و 
للاقتراديات الستقجمة والشاشئة فقط ، و أنسا كل دولة تقخيباً ىي بحاجة لحلػ، وبحاجة لسؾاكبة الحجاثة 
في مجال الرشاعة السرخفية، الحؼ تُسثل السشافدة فيو شخط اساسي لشغام مرخفي فعال، وبالتأكيج 

ة، بالإضافة لسا تعانيو الجول الشامية مِؽْ مخاطخ سياسية و تقمب السخاطخة ىي الؾجو الآخخ لمسشافد
إلى  بحاجة سياسات سعخ الرخف، وانعكاسيا عمى الجياز السرخفي. بشاءً عمى ذلػ السرارف العخاقية

القؾاعج الاىتسام بشغؼ الإنحار السبكخ وتقؾية التحجيث السدتسخ لسؾاكبة السعاييخ الجولية التي تخكد عمى 
 بيؽ الستغيخ السدتقل الدلامة السرخفية العلاقة البحث قاس، ولحا مجياز السرخفيئية لالاجخا

((CAMELS )3122) السجة  خلال عيشة السرارف السبحؾثةل، والستغيخ التابع )الاستقخار السرخفي-
3131.) 
 العمسية لبحثا الأول: مشيجية السبحثُ 

  ذكمة البحثمُ  2-2
والاستقخار السرخفي لأىسية السفيؾميؽ في مجال العمؾم السالية تشاول البحث الدلامة السرخفية 

والسرخفية ولمعلاقة السباشخة في الكيفية والدلامة التي يكؾن عمييا الشغام السرخفي، ومجػ تستعو 
السجرجة في سؾق العخاق  عيشة البحث مسرارف التجاريةبذكل خاص بالشدبة للاستقخار بذكل عام، و اب

يتظمب التقري حؾل  تحقيق الاستقخار السرخفيفي  الدلامة السرخفية زخورةولللأوراق السالية، 
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إمكانية تحقيق الاستقخار السرخفي مؽ خلال الدلامة السرخفية السسثمة بسؤشخات نسؾذج 
(CAMELS.) 
 أىسية البحث 2-3

لؼ تعج الدلامة السرخفية والاستقخار السرخفي بعج التحخر السالي الحؼ شيجه الاقتراد العالسي مؽ 
ساس يشظمق مشو التؾجو الجولي لتحقيق أمفاليؼ العمؾم السالية والسرخفية السيسة فقط، وإنسا حجخ 

ؾد الأربعة الأخيخة والتي الاستقخار السالي خرؾصاً بعج تؾالي الأزمات السالية ذات الأثخ العالسي في العق
فؾجؾد قظاع  ،لتعديد متانة وصلابة الشغام السرخفي والسالي ككل IIIوبازل  IIوبازل Iشيجت ولادة بازل 

بالإضافة  لقظاعات،ا ية لسختمفالاقترادتشسية التحقيق يداىؼ وبذكل فاعل في  مدتقخ وسميؼمرخفي 
 ولحجاثة، استقخارىا وسلامتيا السرخفية مجػ إدارات السرارف التجارية عمىوإطلاع  استفادة الى 

يسكؽ ان يكؾن الاستقخار  ، وأخيخاً والعخاقية الدلامة والاستقخار السرخفي عمى الداحة السرخفية  العخبية
 في مجال العمؾم السالية والسرخفية. دراسات لاحقةلبحؾث و السرخفي نؾاة 

 بحثأىجاف ال 2-4
والارتباط بيؽ الدلامة السرخفية والاستقخار السرخفي باستخجام علاقة الأثخ يجف البحث إلى قياس ي

لدبعة مرارف تجارية مجرجة في سؾق العخاق للأوراق السالية خلال السجة  Panel data) مشيجية الـ )
بالإضافة إلى تقجيؼ تأطيخ نغخؼ لمدلامة السرخفية والاستقخار السرخفي، والتعخف ( 3122-3131)

 ف عيشة البحث بالدلامة والاستقخار السرخفي.عمى مجػ تستع السرار 
 بحثفخضيات ال 2-5
 ىيكسي، و الأدوات تحميل  باستعسال دعى لمتأكج مشيسا وإثباتيسا أو نفييسايفخضيتيؽ  عمى البحث دتشجي
 الآتي:ك

 الأولى:البحث فخضية 
ودرجة  لمسرارف عيشة البحث احرائية بيؽ مؤشخات الدلامة السرخفية ارتباط بجلالةعلاقة ىشاك 

   .السرخفيالاستقخار 
  :الثانيةالبحث  فخضية
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 عمى درجة الاستقخار لمسرارف عيشة البحث احرائية لمدلامة السرخفية تأثيخ بجلالةعلاقة  ىشاك
 .السرخفي

 بحثمتغيخات ال 2-6
س السال، أر  الدلامة السرخفية، وىي )كفايةتؾضيحي)مدتقل( تسثمو مؤشخات  متغيخ بحثتزسؽ الي

السعتسج  . اما الستغيخ(مخاطخ الدؾق تجاه كفاءة الإدارة، الخبحية، الديؾلة، الحداسية  ،جؾدة الأصؾل
 . Z-Scoreمُقاس بجرجة  الاستقخار السرخفيفيؾ  )التابع(

 بحثال مشيجيةُ  2-7
سرخفي عمى اعتسج فيسا يتعمق بالتأطيخ الشغخؼ لكل مؽ الدلامة السرخفية والاستقخار البحث ال   

السشيج الؾصفي والاستقخائي، وعمى السشيج التحميمي والتظبيقي لاختبار الفخضيات وتحجيج العلاقة بيؽ 
 . البحثمتغيخات 

 الحجود السكانية والدمانية  2-8
عمى عيشة مؽ السرارف التجارية الأىمية السجرجة في سؾق العخاق  مبحثتسثمت الحجود السكانية ل

ي:)مرخف بغجاد، مرخف اشؾر، السرخف التجارؼ العخاقي، مرخف سؾمخ، للأوراق السالية وى
السجة ذسمت مرخف الاستثسار، مرخف الذخق الأوسط، مرخف الائتسان( أما الحجود الدمانية ف

(، مؽ أجل تحميل مؤشخات الدلامة السرخفية وبيان أثخىا عمى الاستقخار السرخفي 3131 – 3122)
كافية لكياس مثل ىحه الستغيخات بحدب الجراسات الجدئية والسعاييخ لتمػ السرارف وىحه السجة 

 الاحرائية.
 أساليب التحميل السالي والإحرائي 2-9

في تقييؼ الأداء السالي، فزلًا CAMELS عمى الشدب السالية والترشيف السخكب لشسؾذج  اعتسج البحث
، ومؽ أجل تحميل بحثال لكياس درجة الاستقخار السرخفي لمسرارف عيشة Z-SCOREعؽ مؤشخ 

والأسمؾب الاحرائي   eviews12تؼ استعسال بخنامج  بحثعلاقات الارتباط والتأثيخ بيؽ متغيخات ال
 . (Hausman)( واختبار  ( F( واختبارFEMالكياسي نسؾذج التأثيخات الثابتة )

 
   بحثالسخظط الفخضي لم :-2
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ىؾ قياس وتحميل علاقة الارتباط والاثخ بيؽ  حثا الب، فإن اليجف الأساسي مؽ ىحبشاءً عمى ما تقجم
 الستغيخات السدتقمة لمدلامة السرخفية، والستغيخ التابع )الاستقخار السرخفي( لحا يُقتخح السخظط التالي:

 بحث( السخظط الفخضي لم2الذكل )

 
soures: Christopher F.; Grazzini, Caterina Forti; Schäfer, Dorothea (2020) : 
Institutional diversity in domestic banking sectors and bank stability: A cross-
country study, DIW Discussion Papers, No. 1869, Deutsches Institut für 
Wirtschaftsforschung (DIW), Berlin./ & Boateng, Kwadwo (2019), Credit Risk 
Management and Performance of Banks in Ghana:the Camels Rating Model 
Approach, International Journal of Business and Management Invention, 
Volume (8), Issue (2), pp:41-48. 

 بحث السبحث الثاني: الإطار الشغخؼ لم
 مفيؾم الدلامة السرخفية 3-2

زاد الاىتسام بدلامة الشغام السرخفي "باعتباره السكؾن الأكبخ غالبا ضسؽ مكؾنات الشغام السالي في 
معغؼ الاقترادات حؾل العالؼ" وقج عخف صشجوق الشقج الجولي الدلامة السرخفية عمى انيا" قجرة 

لقظاع السالي، السرخف عمى تحسل الأحجاث السفاجئة، مثل التغيخات الخئيدية في الدياسة، وتحخيخ ا
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والكؾارث الظبيعية. ومؽ ثؼ، فيؾ يعكذ قجرة السرخف عمى الؾفاء بالجيؾن وأن يغل كحلػ في عل 
( علاوة 482:3132،عخوف اقترادية معاكدة عؽ طخيق حدابات رأس السال والاحتياطي" )كؾثخ

و تقمل أيزًا عمى ذلػ ، فإن السرارف الدميسة التي تعسل بذكل جيج تقمل مؽ تكاليف السعاملات ، 
مؽ السخاطخ الأخلاقية والسعمؾمات غيخ الستكافئة التي لؾحغت في الدؾق السالية ، فمؼ تعج السرارف 
تعتبخ مؤسدات إقخاض بديظة ، وبالتالي فيي تخجم غخضًا أعمى في مجتسع اليؾم فقج تظؾرت بذكل 

عامًا الساضية وبات يُشغخ إلى كبيخ عمى مخ الدشيؽ ، ولكؽ حجثت التغيخات الأكثخ عسقًا في الثلاثيؽ 
السرارف عمى أنيا السخكد العربي للأنغسة السالية الؾطشية والجولية،، ووفقاً ليحا التؾجو عخفيا 

(Mishkin,2005:523 عسمية تقؾيؼ مخكدة لمعسميات والأنذظة السرخفية مؽ خلال مخاقبة"  )
يؾم الدلامة السرخفية في السحافغة ( الى تسيد مف3132::32واخخون، ،السخاطخ" فيسا أشار)الجعسي

عمى الاستجامة وتبشى التعخيف الحؼ يؾضح ذلػ احرائياً بأنيا "شخط كسي ونؾعي للأصؾل والسظمؾبات 
وحقؾق السمكية مسا يؾفخ و يعدز مؾثؾقية واستقخار الشذاط السرخفي، بسا يزسؽ زيادة الثقة وقجرة 

لاحع مسا تقجم إن لمدلامة السرخفية ابعاد تتعمق السرخف لتحسل جسيع العؾامل الدمبية لمدؾق" وي
بتعديد شخوط مسارسة الشذاط السرخفي، بالإضافة لجورىا الحاسؼ في رقابة الأداء السرخفي والانحار 
السبكخ عؽ الازمات والعسل عمى تخسيخ الذفافية والافراح في السعمؾمات السدتخمرة بؾاسظة مؤشخات 

دتفيجيؽ سؾاءُ الجيات الخقابية أو السدتثسخيؽ والعامميؽ في الدؾق الدلامة السرخفية والستاحة لمس
والجسيؾر ولحلػ يعخف البحث الدلامة السرخفية بأنيا  أداة انحار مبكخ بسعاييخ كسية قابمة لمكياس 
الاحرائي تأخح بشغخ الاعتبار مخاقبة وإدارة السخاطخ التي يتعخض ليا الشغام السرخفي وتُعدز دور 

 سرخفية مؽ خلال الدام السرارف التقيج بسجسؾعة مؽ الإجخاءات الاحتخازية.الخقابة ال
   أىسية الدلامة السرخفية 3-3

إن تستع القظاع السرخفي بالدلامة يؤىموُ عمى إدارة السؾارد السالية بذكلٍ فعال ، وأداء دور أساسي في 
كؾنيا عامل ميؼ  في تعديد "  تحقيق الاستقخار السرخفي ومحجداً بالغ الأىسية لبقاء السرخف مؽ عجمو

الاستجامة السالية التي تعشي مجػ قجرة القظاع السرخفي عمى البقاء والشسؾ والاستسخار والشفاذ بخجماتو 
الستشؾعة الى الجسيع ، وىي الخكيدة الأساسية للاستجامة الاقترادية التي تعكذ الاستخجام الفعال 

مة السالية في الغالب مؽ خلال درجة الدلامة والتي للأصؾل مؽ اجل تحقيق الخبح، وتقاس الاستجا
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يسكؽ تذخيريا باستخجام العجيج مؽ السؤشخات السالية مثل مؤشخات الديؾلة والأداء والجيؾن والإدارة 
(Popa, 2020:1ومع الدلامة ، ) فإن الشغام السالي سيحقق تخريص كفؾء لمسؾارد  السرخفية

نغام مالي كفؾء وتشافدي متخابظان، لكؽ عمى الغالب ىشاك  قيقوتحالاقترادية، ومع أن ىجف الدلامة 
لمحفاظ عمى الاستقخار السالي العالسي الحؼ يذكل الاستقخار  (9:3121،أفزمية ليجف الدلامة )الإمام

السرخفي السحمي جدءاً رئيدياً فيو والحؼ تدسح الدلامة السرخفية تقييسو اعتساداً عمى مؤشخات قياسية 
كسية تتكؾن مؽ مجسؾعة مؽ الشدب السالية التي تؤدؼ وعيفة أخخػ لا تقل شأناً عؽ مدألة الكياس 

 وىي اتاحة إمكانية اجخاء السقارنة بيؽ الشغؼ السرخفية لمجول السختمفة.الكسي للاستقخار 
 قياس الدلامة السرخفية 3-4

السدتل مؽ مبادغ الخقابة  CAMELSسيتؼ قياس الدلامة السرخفية باستخجام مؤشخات نسؾذج 
لال واستخلاص قيؼ السؤشخات لمسرارف خ السرخفيةالسرخفية الفعالة الرادرة عؽ لجشة بازل لمخقابة 

 .مجة البحث
 مفيؾم الاستقخار السرخفي 3-5

إن الاستقخار السرخفي، في كثيخ مؽ الأحيان يتؼ المجؾء الى تعخيفو بؾصفو الحالة السعاكدة لعجم 
الاستقخار التي قج تذيج اضظخاب أو قرؾر في أداء القظاع بؾعيفة الؾساطة السالية وفق أسذ ومعاييخ 

خار السرخفي عمى السدتؾػ الفخدؼ، فإنشا نتكمؼ في ىحه الحالة عؽ مثالية. أما إذا حاولشا تعخيف الاستق
فذل السرخف، والحؼ يُعخف بأنو تخاجع كبيخ وبذكل غيخ عادؼ في قيسة ودائعو، وفي ىحه الحالة 
يرشف السرخف ضسؽ السرارف السعدخة، والتقجيخ الدميؼ لإعدار احج السرارف في الجياز 

ة استقخار الشغام السرخفي و ادراك السذخفيؽ أىسية مخاطخ السرخفي لو أىسية خاصة  في مخاقب
الاعدار، والخدائخ الكبيخة التي يسكؽ أن تشتج عؽ فذل مرخف معيؽ، والحؼ يسكؽ أن يشجخ عمى 
مرارف أخخػ في الشغام السرخفي لأن السرارف عادة ما تكؾن مختبظة فيسا بيشيا إما مباشخة، مؽ 

ف والسذاركة في مشح القخوض السذتخكة أو بذكل غيخ مباشخ، مؽ خلال سؾق الؾدائع ما بيؽ السرار 
(، ويعخف عجم الاستقخار 28:3125وسعيج، ،خلال الإقخاض لمقظاع العام والستاجخة بالسمكية)عجون 

السرخفي مؽ وجية نغخ مرخفية أخخػ عمى أنو إفخاط في الاستجانة ونسؾ الائتسان عمى السدتؾػ 
الكمي أو لجػ بعض الفئات السقتخضة وسؾء نؾعية الجيؾن والقخوض، والفقاعات الدعخية، ونقص 
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( و بشاءً عمى ما تقجم يعخف 389:3133ودعاس، ،الديؾلة وتلاشي الثقة في الشغام السرخفي)شاوؼ 
البحث الاستقخار السرخفي بإنو قجرة الجياز السرخفي عمى تعغيؼ ربحيتو بذكل معقؾل مؽ خلال إدارة 
السخاطخ بكفاءة لمحج الحؼ يسشع عيؾر الاختلالات السرخفية أو تجني قيسة ودائعو مع قجرة عمى 

يط مالي وتخريص فعال لمسجخخات في مؾاجية الرجمات دون اضظخاب كبيخ مع أداءه لجوره كؾس
 الاستثسار الإنتاجي.

 أىسية الاستقخار السرخفي 3-6
تغيخ أىسية الاستقخار السرخفي مؽ خلال الاثار العالسية التي أفخزتيا الازمات السالية، والتي عخضت 
العجيج مؽ السرارف حؾل العالؼ وخاصة في آسيا و اوروبا لخدائخ أدت الى انتذار السخاوف بيؽ 
السرارف مِؽْ الإقخاض، وتخاجعت معجلات مشح الائتسان في العجيج مؽ الجول الامخ الحؼ دفع البشؾك 
السخكدية لزخ مديج مؽ الأمؾال في الأسؾاق السالية لتقميل حجة الازمة، بالإضافة إلى آثار سمبية أخخػ، 

الشامية عمى جسيع الأصعجة، أحجثيا عجم الاستقخار السرخفي في اقتراديات الكثيخ مؽ الجول الستقجمة و 
والتي تؼ مذاىجتيا بؾضؾح بعج الازمة، الامخ الحؼ يبخز أىسية استقخار السرارف والآثار الشاتجة عؽ 

وضسؽ التؾجيات  ( بمحاظ السخاطخ التي لا تشفػ عؽ أؼ خجمة مرخفي،652:3126فقجانو )تؾفيق،
لإضافة الى ىجف استقخار الاسعار و رفع الحجيثة لمبشؾك السخكدية في العالؼ وأىجافيا الاساسية با

معجلات الشسؾ الاقترادؼ العسل عمى تحقيق الاستقخار السرخفي مؽ خلال مجسؾعة مؽ الزؾابط و 
الاجخاءات اليادفة لتحقيق الاستقخار السرخفي باستخجام ما يعخف بالسؤشخات الكمية عمى مدتؾػ 

ؤسدات السالية لسعخفة درجة الاستقخار التي يتستع الاقتراد الكمي و السؤشخات الجدئية عمى مدتؾػ الس
بيا الشغام السرخفي مؽ خلال تمػ السؤشخات التي يسكؽ  استخجاميا في الحج مؽ انتقال تجاعيات 
الازمات السالية مؽ القظاع السرخفي الى القظاعات الاقترادية الاخخػ مؽ خلال خمق اطار عام 

اع السرخفي و باقي القظاعات يؾضح طبيعة التأثيخ الستبادل بيؽ القظ
 (.41،3129:الاقترادية)الداعجؼ

 قياس الاستقخار السرخفي 3-7
تعتبخ مؽ السقاييذ الحجيثة والأكثخ استعسالًا لكياس استقخار والتي  Z-Scoreطخيقة سيتؼ استخجام 

السرارف ولاسيسا عمى السدتؾػ الجدئي، حيث يقؾم بتحجيج احتسال إعدار السرخف، ويختبط ذلػ 
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بؾجؾد علاقة عكدية بيؽ احتسال الإعدار وقيسة السؤشخ، ويُقرج بالإعدار ىشا كؾن أصؾل السرخف 
أنيا مكياس  z-Scoreمؽ الدسات السيسة لعلامة  ( و61،3131:أقل مؽ خرؾمو او ديؾنو )الاعخجي

مؾضؾعي إلى حج ما للاستقخار لأنو يخكد عمى مخاطخ الإفلاس، أؼ عمى مخاطخ نفاد رأس السال 
بالتداوؼ عمى السرارف التي تدتخجم استخاتيجية  zوالاحتياطيات لجػ أحج السرارف و تشظبق درجة 

عالية السخاطخ / عالية العائج وتمػ التي تدتخجم استخاتيجية مشخفزة السخاطخ / مشخفزة العائج، 
" مؤسدة ما شخيظة أن تؤدؼ ىحه الاستخاتيجيات إلى نفذ العؾائج السعجلة حدب السخاطخ إذا "اختارت

أو  zأن يكؾن لجييا عؾائج أقل معجلة حدب السخاطخ، فلا يدال بإمكانيا الحرؾل عمى نفذ الجرجة 
مكياسًا مؾضؾعيًا  zأعمى إذا كان لجييا رسسمة أعمى و بيحا السعشى تؾفخ درجة 

الى مقجار التبايؽ في العؾائج الحؼ يسكؽ أن يسترو  Zتذيخ درجة  و  Martin,2008:7)للاستقخار)
رأس السال بالإضافة إلى صافي الأرباح الحالية بجون أن يربح السرخف معدخاً وتحدب درجة 

 : (Christopher,2020:13) الاستقخار وفق السعادلة التالية

Z-Scorei;t =        
         

         
 

      
 

         ، و tفي الؾقت  iل لمسرخف ىؾ العائج عمى الأصؾ  ROAإذ 

         
ىي ندبة حقؾق السمكية إلى   

سشؾات في السؾاصفات الخئيدية  4عمى مجػ  ROAىؾ الانحخاف السعيارؼ لـ    (ROAالأصؾل، و )
التي  Z-Scoreسشؾات في فحص الستانة، و تُدتخجم نافحة الؾقت الستجاول لتخفيف التقمبات في  6و 

العالية إلى أن السرخف أكثخ  Zتذيخ درجة تحخكيا حرخيًا التبايؽ في مدتؾيات الخبحية ورأس السال، و 
العالية  Z استقخارًا، لأنيا مختبظة بذكل عكدي باحتسال إفلاس السرخف، وبعبارة أخخػ، تذيخ الجرجة

 إلى انخفاض مخاطخ الإفلاس أو تحديؽ الاستقخار السرخفي. 
 بحثتقجيخ وتحميل علاقات الارتباط والاثخ بيؽ متغيخات اللث: السبحث الثا

بعج الجراسة الشغخية لمدلامة والاستقخار السرخفي، والعلاقة وصل البحث الى مخحمة الكياس وتفديخ 
، ودراسة استقخاريو الدلاسل الدمشية (Panel Data)الشتائج استشاداً الى التحميل الداكؽ لمبيانات المؾحية 

علاقات الارتباط والتأثيخ بيؽ متغيخات البحث لمتؾصل إلى تقجيخ نسؾذج نيائي ملائؼ، وليحا قُدؼ لتحميل 
 ىحا السبحث كالآتي:

 صياغة وتؾصيف الشسؾذج الكياسي 4-2
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 Hsiao Test)اختبار التجانذ ) 4-3 
 اختبار استقخاريو الدلاسل الدمشية 4-4
 ((FIVاختبار معامل تزخؼ التبايؽ  4-5
علاقة الارتباط بيؽ مؤشخات الدلامة السرخفية والاستقخار السرخفي 4-6  
تقجيخ الشساذج الأساسية لتحميل البيانات 4-7  

  4-8 فحص مجػ ملائسة الشسؾذج 
 
  صياغة وتؾصيف الشسؾذج الكياسي   4-2

في البجاية، وكسخحمة أولى لابج مؽ تؾصيف الشسؾذج السخاد تقجيخه، وىحه السخحمة يسكؽ عجًىا مؽ أىؼ 
الكسي لتؾصيفيا الجقيق لمستغيخات، والتي مؽ خلاليا سيتؼ تحجيج العلاقة بيؽ الستغيخات  البحثمخاحل 

وبسا يتؾافق مع معظيات  التابعة )السعتسجة( والستغيخات السدتقمة )التؾضيحية( الجاخمة في الشسؾذج
الشغخية الاقترادية، وعسمية بشاء أؼ نسؾذج قياسي بذكل عام يتؼ مؽ خلالوِ صياغة لمشغخية 
الاقترادية أو وصفيا بذكل معادلات خظية، والعسل عمى تحؾيل تمػ الستغيخات السؾصؾفة الى شكل 

لكياسي تعبيخ عؽ الشغخية ا بحثرياضي وتظبيق الشغخيات الكياسية عميو، فسخحمة التؾصيف في ال
الاقترادية بسرظمحات رياضية، وبذكل معادلةٍ او معادلات، ولمحرؾل عمى نتائج أكثخ دقة سيتؼ 

( التي تجسع بيؽ البعج الأفقي السدتعخض أو ما يدسى البعج Panel dataاستعسال البيانات المؾحية )
خلال الفتخة الدمشية  البحثشة الفخدؼ والبعج الدمشي في نفذ الؾقت، لؾصف سمؾك السرارف عي

السحجدة، و تكسؽ أىسية استعسال ىحا الشؾع مؽ البيانات كؾنو يحتؾؼ عمى معمؾمات ضخورية تتعامل مع 
ديشاميكية الؾقت وعمى مفخدات متعجدة ميدتو وأضفت عميو أىسية بالغة قياساً بتحميل البيانات الدمشية أو 

(، 356:3131اعمية في الكياس الاقترادؼ)بؽ عسخ،البيانات السقظعية بذكلٍ مشفخد، وجعمتوُ أكثخ ف
، والستسثل بكياس وتحميل ا البحثالغخض الأساسي مؽ ىحومؽ أجل تؾصيف نسؾذج قياسي يحقق 

 العلاقة بيؽ الدلامة السرخفية والاستقخار السرخفي ولالتقاط ىحا الغخض يُقتخح الشسؾذج الؾعيفي التالي:
banking stability = ƒ (banking soundness) 

 وتؼ تؾصيف متغيخات الشسؾذج كسا يتزح في الججول التالي:
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 ( تؾصيف متغيخات الشسؾذج2الججول )
 الستغيخ التابع )الاستقخار السرخفي( الستغيخات السدتقمة )الدلامة السرخفية(

 اسؼ الستغيخ الخمد اسؼ الستغيخ الخمد
X1 كفاية رأس السال Y الاستقخار السرخفي 
X2  الأصؾلجؾدة     
X3 كفاءة الإدارة     
X4 الخبحية     
X5 الديؾلة     
X6  الحداسية تجاه الدؾق     

              السرجر: اعجاد الباحث اعتساداً عمى البيانات الدابقة
 Hsiao Test)اختبار التجانذ ) 4-3

الكياسية يتظمب التحقق مؽ تجانذ بيانات والتأكج مؽ إمكانية تظبيق  بحثبيجف الؾصؾل لشتائج ال
، والحؼ يختبخ التجانذ الكمي Hsiao(، مؽ عجميا، باستعسال اختبار Panel dataمشيجية الـ )

عمى خمؾ الشسؾذج مؽ مذكمة عجم التجانذ، وفي حالة رفض  H0 لمبيانات، والحؼ تشص فخضية 
ة الثانية التي تتسثل في تحجيج إذا ما كان عجم التجانذ مرجره السعاملات  فخضية العجم نشتقل إلى الخظؾ 

 بحث( يؾضح إن البيانات متجاندة، وعميو البيانات مشاسبة لم3(،  والججول )318:3126)شاىيشاز،
 (.(Panel dataولتظبيق مشيجية الـ 

 Hsiao( اختبار 3الججول )
 التعميق القخار Fاحتسالية إحرائية  الفخضيات

H0  ًالشسؾذج متجانذ كميا 

H1   ًالشسؾذج غيخ متجانذ كميا 

 

 قبؾل فخضية العجم 37.415
 البيانات متجاندة

أكبخ F نقبل فخضية العجم لأن احتسالية 
 %6مؽ درجة السعشؾية عشج 

   eviews12 السرجر: اعجاد الباحث اعتساداً عمى نتائج بخنامج في   
الدمشيةاختبار استقخاريو الدلاسل  4-4  

قبل الجخؾل في تحميل الارتباط و الأثخ الحؼ تتخكو مؤشخات الدلامة السرخفية عمى الاستقخار 
لابج مؽ اختبار استقخاريو الدلاسل الدمشية لتمػ الستغيخات، إذ إن  بحثالسرخفي لمسرارف عيشة ال
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سالية وجؾد اتجاىات اخزاع ىحه الستغيخات ليحا الاختبار ضخورؼ في الجراسات التظبيكية، وذلػ لاحت
غيخ مدتقميؽ  البحثعذؾائية معشؾية تجعل الدمدمة غيخ مدتقخة، أؼ إن متؾسط وتبايؽ الدمدمة محل 

عؽ الدمؽ، ومؽ أجل تجشب الانحجار الدائف والشتائج السزممة الشاجسة عشو تؼ المجؾء إليو باعتباره وسيمة 
وجؾد اختبارات قياسية قج طُؾرت ليحا  سعيارية في تظبيقات التحميل، ولاسيسا في علاللتذخيص 

( إذ إن غياب 241الغخض، كسا بيشت ذلػ العجيج مؽ الجراسات الإحرائية )سمسان. مرجر سابق.
صفة الاستقخاريو يؤدؼ إلى عجم الحرؾل عمى نتائج صحيحة وسميسو، ولحا سيتؼ اجخاء اختبار جحر 

خلال السجة الدمشية لمسذاىجات  البحثغيخات فحص خؾاص الدمدمة الدمشية لكل متغيخ مؽ متالؾحجة ، ل
وتحجيج رتبة تكامل كل متغيخ عمى حجةٍ، فإذا كانت الدمدمة الدمشية مدتقخة  والتأكج مؽ مجػ استقخاريتيا

، أما إذا استقخت الدمدمة 2(1في قيسيا الأصمية يقال إنيا متكاممة مؽ الختبة صفخ أؼ عشج السدتؾػ )
ت ، في حيؽ إذا استقخ 2(2بعج اخح الفخق الأول فان الدمدمة الأصمية تكؾن متكاممة مؽ الختبة الأولى )

( وىكحا فإنو 3الدمدمة بعج اخح الفخق الثاني فان الدمدمة الأصمية تكؾن متكاممة مؽ الختبة الثانية )
يسكؽ تحجيج رتبة تكامل أو استقخار الدمدمة الدمشية وفقاً لمفخوق السحدؾبة ليا لكي ترل إلى الاستقخار، 

وىحا  (Levin,Lin&Chu)لؾحجة عمى تظبيق اختبار جحر ا يعتسج البحثوس ويؾجج عجد مؽ الاختبارات،
خلال ورقة عسل، إلا إن أعساليؼ تؼ نذخىا سشة  Levin,Linالاختبار في الأصل مقجم مؽ قبل الكاتبان 

(، وىؾ امتجاد لاختبار جحر الؾحجة في الدلاسل 371)بؽ عسخ. مرجر سابق.Chuبسذاركة 3113
بار التأثيخات الثابتة السقظعية والدمشية ويأخح ىحا الشسؾذج بعيؽ الاعت Dickey Fuller(1979)الدمشية 

((Two-way fixed effects .( يؾضح نتائج الاختبار.4( والججول )371)بؽ عسخ. نفذ السرجر 
 (Levin,Lin&Chu( نتائج اختبار جحر الؾحجة لـ )4ججول )

  levelالسدتؾػ  1st differenceالفخق الأول 
None Individual 

intercept 
and trend 

Individual 
Intercept 

None Individual 
intercept and 
trend 

Individual 
intercept 

- - - - - 3.9:37: -  Statistic 
X1 - - - - - 1.112: Prop 

- - - - 7.34271 -  2.1567: -  Statistic 
X2 - - - - 1.1111 1.2587 Prop 

- - - - - 3.14263 -  Statistic X3 
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- - - - - 1.1322 Prop 
- - - - - 5.48751 -  Statistic 

X4 - - - - - 1.1111 Prop 
- - - - - 4.95519 -  Statistic 

X5 - - - - - 1.1112 Prop 
- - - - - 5.8::79 -  Statistic 

X6 - - - - - 1.1111 Prop 
- - - - - 4.98985 -  Statistic 

Y 
- - - - - 1.1112 Prop 

eviews12 السرجر: إعجاد الباحث بالاعتساد عمى بخنامج       
يتزح مؽ الججول الدابق استقخار جسيع الستغيخات عشج السدتؾػ، وعميو يسكؽ الحكؼ باستقخاريو البيانات 

 ( ساكشة.Panel dataواعتبار بيانات الــ)
 ( (FIVاختبار معامل تزخؼ التبايؽ  4-5

يشبغي التأكج مؽ عجم وجؾد ارتباط عالٍ  بحثالشسؾذج السشاسب لمقبل تقجيخ الشساذج الأساسية واختيار 
، وذلػ باستخجام (Multicollinearity)بيؽ الستغيخات السدتقمة الحؼ يعشي وجؾد مذكمة تعجد خظي 

 البحثلكل متغيخ مؽ متغيخات Variance Inflation Factor) اختبار معامل تزخؼ التبايؽ )
دلالة عمى خمؾ الشسؾذج مؽ مذكمة  21الاختبار لجسيع الستغيخات أقل مؽ ( يبيؽ إن قيؼ 5والججول )

 التعجد الخظي.
 ((FIV( اختبار معامل تزخؼ التبايؽ 5الججول )

X6 X5 X4 X3 X2 X1 Variable 
4.12271 3.:53388 2.48847: 2.995232 3.832725 5.511124 FIV 

 eviews12 السرجر: إعجاد الباحث بالاعتساد عمى نتائج بخنامج      
 علاقة الارتباط بيؽ مؤشخات الدلامة السرخفية والاستقخار السرخفي 4-6

( يؾضح مرفؾفة الارتباط بيؽ متغيخات الشسؾذج إذ كان معامل الارتباط الأعمى 6الججول ) يؾضح   
وىي دالة  0.05( بجلالة اصغخ مؽ 1.5:2بكيسة ) X4)بيؽ الاستقخار السرخفي ومؤشخ الخبحية)

إحرائياً عمى علاقة طخدية بيؽ الاستقخار السرخفي ومؤشخ الخبحية، ومعامل الارتباط بيؽ كفاءة 
وىي دالة إحرائياً  1.16( بجلالة اصغخ مؽ 1.3:2والاستقخار السرخفي كان بكيسة ) X3)الادارة)
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ءة الادارة، ومعامل الارتباط بيؽ مؤشخ كفاية عمى علاقة طخدية بيؽ الاستقخار السرخفي ومؤشخ كفا
أؼ إنيا دالة  1.16( بجلالة اصغخ مؽ 1.348والاستقخار السرخفي كان بكيسة ) X1)رأس السال)

إحرائياً عمى علاقة طخدية بيؽ الاستقخار السرخفي ومؤشخ كفاية رأس السال، أما فيسا يخص مؤشخ 
الدؾق فمؼ تجل قيؼ الاحتسالية  X6)والحداسية لسخاطخ الدؾق ) X5)و الديؾلة) X2)جؾدة الأصؾل)

( عمى التؾالي 1.532( و)1.198( و)1.251إذ بمغت ) 1.16احرائياً عمى السعشؾية عشج مدتؾػ 
 دلالة عمى عجم وجؾد علاقة ارتباطية بيشيؼ وبيؽ الاستقخار السرخفي. 

لمدلامة السرخفية والستغيخ التابع ( مرفؾفة الارتباط بيؽ الستغيخات السدتقمة 6الججول )  
 )الاستقخار السرخفي(

Correlation X1 X2 X3 X4 X5 X6 Y 
X1 1       
Prob ….       
X2 -0.10419 1      
Prob 0.3907 ….      
X3 0.324956 0.309127 1     
Prob 0.0061 0.0092 ….     
X4 -0.30491 0.163564 -0.32941 1    
Prob 0.0103 0.1761 0.0054 ….    
X5 0.807176 -0.09535 0.306219 -0.19860 1   
Prob 0.0000 0.4323 0.0099 0.0993 ….   
X6 0.525648 0.485077 0.120609 -0.14261 0.393286 1  
Prob 0.0000 0.0000 0.3200 0.2389 0.0008 1  
Y 0.237077 0.177984 0.291188 0.491506 0.205886 0.097661 1 
Prob 0.0481 0.1405 0.0145 0.0000 0.0873 0.4212 …. 

 eviwes12السرجر: اعجاد الباحث باستخجام بخنامج 
  4-7 تقجيخ الشساذج الأساسية لتحميل البيانات 

 Pooled نسؾذج الانحجار التجسيعي( ثلاثة اشكال رئيدية وىي Panel data)تقتخح مشيجية بيانات الـ 
Regression Model) ) الحؼ يعتبخ ابدط نساذج البيانات المؾحية،  إذ تكؾن فيو جسيع السعاملات

 Fixed effect)، و نسؾذج التأثيخات الثابت لجسيع الفتخات الدمشية ثابتة، أؼ ييسل تأثيخ الدمؽ
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model) يجف الى معخفة سمؾك كل مجسؾعة بيانات مقظعية عمى حجةٍ مؽ خلال جعل معمسة الحؼ ي
تتفاوت مؽ مجسؾعة الى أخخػ مع الإبقاء عمى معاملات السيل ثابتة لكل مجسؾعة بيانات  B0القظع 

فيؾ يتعامل مع  معامل القظع  (Random effect model)مقظعية، و نسؾذج التأثيخات العذؾائي 
سيتؼ التقجيخ وفق  بحث( ولكي يتؼ اعتساد الشسؾذج السلائؼ لم214:3134كستغيخ عذؾائي )عمي،

الثلاث واخزاعيا للاختبارات لتحجيج الشسؾذج السشاسب وكانت الشتائج كسا ىي مجرجة في الاشكال 
 (.7الججول )

خلال  البحث( تقجيخ العلاقة بيؽ الدلامة السرخفية والاستقخار السرخفي لمسرارف عيشة 7ججول )
 (3131-3122السجة)

 الستغيخ التابع: الاستقخار السرخفي
 N*T  =8*21=81عجد السذاىجات = 

 الستغيخات السدتقمة
 طخيقة التقجيخ

PRM FEM REM 

X1 

 X1 1.117749 1.11558: 1.117749معامل 

 3.348537 5.:443:7 5.184641 (Tإحرائية )
Prob 1.1399 1.1111 1.1112 

X2 
 - X2 1.119967 - 1.115214 - 1.119967معامل 

 - 1.67534: - 2.164745 - 2.138382 (Tإحرائية )
Prob 1.6857 1.3:76 1.4193 

X3 
 X3 1.123359 1.116112 1.123359معامل 

 :5.256779 6.736338 8.65884 (Tإحرائية )
Prob 1.1112 1.1111 1.1111 

X4 
 X4 1.352645 1.386462 1.352645معامل 

 8.8:2:45 54.97174 25.29736 (Tإحرائية )
Prob 1.1111 1.1111 1.1111 

X5 
 - X5 1.112968 - 1.111424 - 1.112968معامل 

 - 1.962389 - 1.54997: - 2.65:975 (Tإحرائية )
Prob 1.4:89 1.7735 1.2373 

X6 
 X6 1.164332 1.263897 - 1.164332معامل 

 1.315223 3.538624 - 1.482724 (Tإحرائية )
Prob 1.949: 1.1295 1.8225 
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R-squared 1.677779 1.:93219 1.677779 
Adjusted R-squared 1.6364:9 1.:89453 1.6364:9 

 DW 1.644573 3.2865:9 1.644573إحرائية 
 F 24.84194 371.8471 24.84194إحرائية 

Prob (F) 1.111111 1.111111 1.111111 

 eviwes12السرجر: اعجاد الباحث اعتساداً عمى مخخجات بخنامج        
 الشسؾذج التجسيعي ونسؾذج التأثيخات الثابتةالسفاضمة بيؽ  -

 Fلمسفاضمة بيؽ الشسؾذج التجسيعي ونسؾذج التأثيخات الثابتة، فإذا كانت قيسة F test يدتعسل اختبار 
فإن نسؾذج التأثيخات  1.16أقل أو تداوؼ  Probالسحدؾبة أكبخ مؽ الججولية أو إذا كانت قيسة الـ 

 ( وكانت نتائج الاختبار كالتالي::79:312)عسارة وعكبة، بحثانات الالثابتة ىؾ الشسؾذج السلائؼ لبي
 F( اختبار8ججول)

 
 
 

 eviwes12السرجر: اعجاد الباحث اعتساداً عمى مخخجات بخنامج                 
( أكبخ مؽ الججولية 36.415494السحدؾبة )F وقيسة  Prob<  1.16( إن 8يتزح مؽ الججول )
لمسخحمة  بحثخ اليسنسؾذج التأثيخات الثابتة ىؾ الشسؾذج السلائؼ في ىحه السخحمة و  وعميو تُقبل فخضية إن

 اللاحقة.
 السفاضمة بيؽ نسؾذج التأثيخات الثابتة ونسؾذج التأثيخات العذؾائية -

العذؾائية في حالة وجؾد اختلاف جؾىخؼ بيشيسا  لمسفاضمة بيؽ نسؾذج التأثيخات الثابتة ونسؾذج التأثيخات
 ، والاختبار قائؼ عمى فخضيتيؽ وكالآتي:((hausmanاختبار  يدتعسل

H0  .فخضية العجم(: نسؾذج التأثيخات العذؾائية ىؾ الشسؾذج السلائؼ( 
H1  .الفخضية البجيمة(: نسؾذج التأثيخ الثابت ىؾ الشسؾذج السلائؼ( 

 وكانت نتائج الاختبار كسا في الججول ادناه.
 
 

Redundant Fixed Effects Tests

Equation: Untitled

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 25.304383 (6,57) 0.0000

Cross-section Chi-square 90.891607 6 0.0000
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 Hausman( اختبار 9ججول )
  
   
 
 

 eviwes12السرجر: اعجاد الباحث اعتساداً عمى مخخجات بخنامج                      
( وقيسة الاحتسال السقابمة ليا ::262.9373بمغت )Chi- sq يتزح مؽ الججول الدابق إن قيسة 

( وعميو يتؼ رفض الفخضية العجمية، وقبؾل الفخضية 1.16( ىي أصغخ مؽ مدتؾػ الجلالة )1.1111)
، والحؼ سيتؼ تفديخ نتائجو واختبار بحثالبجيمة القائمة : إن نسؾذج التأثيخات الثابتة ىؾ الشسؾذج السلائؼ لم

 عمى أساسو كالآتي: بحثفخضيات ال
 تفديخ نتائج نسؾذج التأثيخات الثابتة -
( X1جابي لكفاية رأس السال)( إلى وجؾد تأثيخ إي7تُذيخ نتائج نسؾذج التأثيخات الثابتة كسا في الججول ) 

( 44:.5( السحدؾبة بمغت )Tإذ إن قيسة اختبار ) البحثعمى الاستقخار السرخفي لمسرارف عيشة 
( دلالة عمى 1.16( وىي أقل مؽ )1.111وىي أكبخ مؽ الججولية، وقيسة الاحتسال السقابمة بمغت ))

ؤدؼ الى زيادة درجة الاستقخار السرخفي معشؾية السعمسة وزيادة كفاية رأس السال بسقجار وحجة واحجة ي
( والاستقخار السرخفي علاقة عكدية ونقرانو X2( والعلاقة بيؽ جؾدة الأصؾل )1.1156بسقجار )

( وىؾ تأثيخ ضعيف خلال مجة 1.115بؾحجة واحجة يؤدؼ الى زيادة الاستقخار السرخفي بسقجار )
( 1.16( أكبخ مؽ )1.3:76معشؾية بمغت  )، وما يؤكج ذلػ إن قيسة الاحتسالية كانت غيخ البحث

و الاستقخار  (X3) دلالة عمى عجم السعشؾية الإحرائية ليحه السعمسة، والعلاقة بيؽ كفاءة الإدارة
السرخفي كانت طخدية بتأثيخ إيجابي أؼ زيادتيا بؾحجة واحجة تؤدؼ الى زيادة الاستقخار السرخفي 

( وىؾ اكبخ مؽ قيستو 6.736( الحؼ بمغ )Tيسة اختبار )( والسعمسة معشؾية بجلالة ق1.116بسقجار )
( X4( والعلاقة بيؽ الخبحية )1.16( وىي اصغخ مؽ )1.111الججولية بكيسة احتسال مقابل بمغت )

( وىي اكبخ مؽ 54.971( السحدؾبة )Tوالاستقخار السرخفي كانت طخدية والسعمسة معشؾية إذ بمغت )
( و زيادة الـخبحية بؾحجة واحجة 1.16( وىي اصغخ مؽ )1.117بمغت )قيستو الججولية باحتسالية مقابمة 

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: Untitled

Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 151.826299 6 0.0000
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( كانت عكدية X5(، والعلاقة بيؽ الديؾلة )1.3866يؤدؼ الى زيادة الاستقخار السرخفي بسقجار )
( وىؾ تأثيخ 1.1114ونقران الديؾلة بؾحجة واحجة يؤدؼ الى زيادة الاستقخار السرخفي بسقجار )

( وىي اكبخ 1.773لالة عجم معشؾية السعمسة إذ بمغت الاحتسالية السقابمة )بج البحثضعيف خلال مجة 
( والاستقخار السرخفي كانت عكدية ونقرانيا X6(، والعلاقة بيؽ الحداسية تجاه الدؾق )1.16مؽ )

( والسعمسة معشؾية احرائياً إذ بمغت 1.264بؾحجة واحجة يؤدؼ الى زيادة الاستقخار السرخفي بسقجار )
 ( .1.16( وىي اقل مؽ )1.1124لاحتسال السقابل )قيسة ا

% مؽ التغيخ 9:كسا أعيخت الشتائج الإحرائية في الشسؾذج إن الستغيخات السدتقمة قج فدخت تقخيباً 
( والستبقي يقع Adjusted R- Squaredالحاصل في الاستقخار السرخفي وفقاً لسعامل التحجيج )

( فيؾ معشؾؼ F-Statisticي الشسؾذج، وبالشدبة لاختبار )ضسؽ حج الخظأ، أو متغيخات غيخ داخمة ف
(، وىحا يُفدخ معشؾية 1.16( وىي اقل مؽ )1.1111احرائياً لأن قيسة الاحتسال السقابل بمغت )

 الشسؾذج ككل.
( وىي اقل مؽ الحج الأعمى 3.2865:9( فقج بمغت )Durbin – Watson statأما إحرائية )

 ذج السقجر مؽ مذكمة الارتباط الحاتي.( دلالة عمى خمؾ الشسؾ 3.777)
  4-8 فحص مجػ ملائسة الشسؾذج 

( بؾصفو الشسؾذج السشاسب تؼ (FEMبعج إجخاء الاختبارات اللازمة وتحجيج نسؾذج التأثيخات الثابتة 
لمتأكج مؽ ملائسة الشسؾذج الحؼ تؼ تقجيخه وتبيؽ كسا يتزح  Jarque-Beraفحرو مؽ خلال اختبار 

 %.6إن سمدمة البؾاقي تتبع التؾزيع الظبيعي، إذ إن قيسة الاحتسالية للاختبار أكبخ مؽ  (:في الججول )
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 Jarque-Bera( اختبار :الججول )
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Series: Standardized Residuals

Sample 2011 2020

Observations 70

Mean      -1.19e-16

Median  -0.014093

Maximum  2.424960

Minimum -2.673295

Std. Dev.   0.976424

Skewness   0.261757

Kurtosis   3.506534

Jarque-Bera  1.547712

Probability  0.461231  
 eviwes12السرجر: إعجاد الباحث اعتساداً عمى مخخجات بخنامج 

 السبحث الخابع: الاستشتاجات والتؾصيات
 أولًا: الاستشتاجات 

 بشاءً عمى تحميل البيانات تؾصل البحث الى مجسؾعة مؽ الاستشتاجات وكسا يأتي: 
( إلى أن الستغيخات السدتقمة )مؤشخات الدلامة السرخفية( FEMتُذيخ نتائج نسؾذج الانحجار) .2

لثبؾت  ذات أثخ واضح وكبيخ في مجسل التغيخات الحاصمة لمستغيخ التابع )الاستقخار السرخفي(
%، ما عجا مؤشخ جؾدة الأصؾل والديؾلة لؼ تثبت معشؾيتيسا عشج 6معشؾيتيا عشج مدتؾػ 
 مدتؾػ مقبؾل احرائياً.

تذيخ نتائج اختبار علاقات الارتباط إلى وجؾد علاقة ارتباط مؾجبة ذات دلالة إحرائية بيؽ  .3
لة مع الستغيخ التابع الستغيخات السدتقمة كفاية رأس السال وكفاءة الإدارة والخبحية والديؾ 

 )الاستقخار السرخفي(.
تذيخ نتائج اختبار علاقات الارتباط إلى عجم وجؾد علاقة ارتباط ذات دلالة إحرائية   .4

لمستغيخيؽ السدتقميؽ جؾدة الأصؾل والحداسية لسخاطخ الدؾق مع الستغيخ التابع )الاستقخار 
 السرخفي(.
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 ثانياً: التؾصيات
الإفادة مشيا لخفع مدتؾػ أداء السرارف الخاصة، وحل مذكمة البحث ىشاك عجة تؾصيات يسكؽ 

 وكالآتي:
نغؼ الإنحار السبكخ ليدت حجيثة العيج، وليا جحور تاريخية، ومؽ الزخورؼ لمسرارف العخاقية  .2

اختيار نسؾذج مشاسب يتؾافق مع بيئتيا، ليكؾن أكثخ فاعمية في إصجار إشارات الإنحار السبكخ، 
 القؾة لتعديدىا، ونقاط الزعف لسعالجتيا. والكذف عؽ نقاط

يجب عمى إدارات السرارف الداعية لتحقيق أىجافيا الأساسية بذكل عمسي ومجروس، أن تخاعي  .3
في صياغة وكتابة سياساتيا نتائج تحميل مؤشخات الدلامة السرخفية، وبالتالي مداعجة متخحؼ 

ق التؾازن بيؽ الأنذظة، أو التخكيد عمى القخارات بالخجؾع ليا، ووفق الإمكانيات الستاحة تحقي
 بعزيا بشدبة معيشة.

دراسة العلاقة بيؽ الدلامة السرخفية والاستقخار السرخفي لا شػ في أىسيتيا لسا للأخيخ مؽ  .4
 تأثيخ عمى استقخار القظاع السالي.

 :المصادر
دعؼ ، رسالة ماجدتيخ، الذسؾل السالي وتأثيخه في 3131الاعخجي، صبيان طارق سعيج، .2

الاستقخار السرخفي في عل نغام الإنحار السبكخ للازمات السرخفية، كمية الإدارة والاقتراد، 
 جامعة بغجاد.

الإمام، صلاح الجيؽ محمد أميؽ، استخجام نغام الترشيف كسيمد في تحقيق الدلامة السالية  .3
 .3121( ،24لمسرارف، مجمة السشرؾر، العجد )

دراسة قياسية  –، أطخوحة دكتؾراه، أثخ التحخيخ السالي عمى الؾساطة السالية 3131بؽ عسخ، لعؾج،  .4

(، كمية العمؾم الاقترادية، العمؾم التجارية وعمؾم 3128-6::2دولة نامية خلال الفتخة ) 33لعيشة مؽ

 تمسدان.-التدييخ، جامعة أبؾ بكخ بمقايج
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لي لمسرــخف التجـارؼ العخاقــي السشذـؾرة عمــى مؾقـع ليــأة الأوراق التقـاريخ الدــشؾية وقـؾائؼ السخكــد السـا .5
 (.3131-3122السالية لمسجة )

التقاريخ الدشؾية وقؾائؼ السخكد السالي لسرخف آشؾر السشذؾرة عمى مؾقـع ليـأة الأوراق الساليـة لمسـجة  .6
(3122-3131.) 

ى مؾقـع ليـأة الأوراق الساليـة التقاريخ الدشؾية وقـؾائؼ السخكـد السـالي لسرـخف الاسـتثسار السشذـؾرة عمـ .7
 (.3131-3122لمسجة )

التقــاريخ الدــشؾية وقــؾائؼ السخكــد الســالي لسرــخف الائتســان السشذــؾرة عمــى مؾقــع ليــأة الأوراق الساليــة  .8
 (.3131-3122لمسجة )
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