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قياس وتحليل أثر المتغيرات الاقتصادية على حجم الاستثمار الأجنبي المباشر في 
 (0106-6991جمهورية مصر العربية للمدة )

 محمد شعيب كرموش .مم.
 وزارة التربية/ مديرية تربية نيظوى 

alhamdanym640@gmail.com 
  انمهخص:

كل من التضخم وعرض النقد من جهة والعاملون فً القطاع الصناعً  ٘زٖ جٌذسجعس ضٕحٌٚص جغش

وحجم التجارة من جهة أخرى على حجم الاستثمار الأجنبً المباشر فً جمهورٌة مصر العربٌة 

 الذاتً ذي الابطاء الموزعنموذج توزٌع الانحدار ، واستخدمت الدراسة 0100 – 0331للمدة 

(ARDL) Autoregressive Distribution Lag Bounds Test  ،للحصول على النتائج

وتوصلت الى وجود علاقة طوٌلة الأمد بٌن المتغٌرات الاقتصادٌة ومعدل الاستثمار الأجنبً 

ملون فً المباشر، كما ان التضخم وعرض النقد لها تأثٌر سلبً على حجم الاستثمار بٌنما العا

الى  بالقطاع الصناعً وحجم التجارة ٌكون تأثٌرها إٌجابً، كما ان النموذج ٌحتاج الى ما ٌقار

 سبع سنٌن للوصول الى التوزان بعد تصحٌح الخطأ من المدى الطوٌل للقصٌر.

العاملون في القطاع  ،عرض الظقد ،التضخم ،الاستثطار الأجظبي الطباشر)الكلطات الطفتاحية: 
 (.الصظاعي

 

Measuring and analyzing the impact of economic variables 
on the volume of foreign direct investment in the Arab 

Republic of Egypt for the period (6991-0106) 

Muhammad Shoaib Karmoush 
Ministry of Education / Directorate of Nineveh Education 

Abstract: 

 This study dealt with the effect of inflation and money supply 

on the one hand, and workers in the industrial sector and the 

volume of trade on the other hand, on the volume of foreign 
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direct investment in the Arab Republic of Egypt for the period 

0991-0100, and the study used the Autoregressive Distribution 

Lag Bounds (ARDL) model.  Test to obtain the results, and 

concluded that there is a long-term relationship between 

economic variables and the rate of foreign direct investment, and 

that inflation and money supply have a negative impact on the 

volume of investment, while workers in the industrial sector and 

the volume of trade have a positive impact, and the model needs 

approximately one seventh Years to reach equilibrium after 

correcting the error from the long to the short run. 

 Keywords: )foreign direct investment , inflation , money supply 

, workers in the industrial sector(. 

 :مقذمت

ضؼذ دسجعس ضأغ١ش جٌّطغ١شجش جلالطقحد٠س ػٍٝ قؿُ جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش أِشًج 

ح  ٠ؼطرش جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش ِقذسجً  ق١ع    لأعرحخ وػ١شزذحٌغ جلأ١ّ٘س  ًّ ِٙ

 ً ٌٍّٕٛ  ٌٍط٠ًّٛ جٌخحسؾٟ ٌٍؼذ٠ذ ِٓ جٌرٍذجْ جٌٕح١ِس، ٚغحٌرحً ِح ٠ ؼطرش ِكشوًح ست١غ١ح

٠ّىٓ ٌلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش أْ ٠ؿٍد ضم١ٕحش ؾذ٠ذز  وّح  ،جلالطقحدٞ ٚجٌط١ّٕس

شوحش ػٍٝ أْ ضقرف أوػش ٚخرشز ئدجس٠س ٚجٌٛفٛي ئٌٝ أعٛجق ؾذ٠ذز، ِّح ٠غحػذ جٌؾ

٠ّىٓ أْ ٠غحػذ جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش فٟ جٌكذ  وّح  ،لذسز ػٍٝ جٌّٕحفغس ٚئٔطحؾ١س

 .ِٓ جٌفمش ٚػذَ جٌّغحٚجز ِٓ خلاي خٍك فشؿ جٌؼًّ ٚص٠حدز جلأؾٛس

جٌطنخُ ٚجٌؼح١ٍِٓ فٟ جٌمطحع جٌقٕحػٟ ٚجٌطؿحسز ٚػشك جٌٕمٛد وٍٙح جْ      

ػٍٝ  ،٠ّىٓ أْ ضإغش ػٍٝ قؿُ جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽشِطغ١شجش جلطقحد٠س ست١غ١س 

عر١ً جٌّػحي، ٠ّىٓ أْ ضإدٞ جٌّغط٠ٛحش جٌّشضفؼس ِٓ جٌطنخُ ئٌٝ ص٠حدز ضىٍفس ِّحسعس 

جلأػّحي جٌطؿحس٠س، ِّح ٠ؿؼٍٙح ألً ؾحرذ١س ٌٍّغطػّش٠ٓ جلأؾحٔد ٌلاعطػّحس فٟ ذٍذ ِح.  

ح٘شز فٟ جٌمطحع جٌقٕحػٟ ػحِلاً ِكذدجً ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ضٛجفش جٌمٛز جٌؼحٍِس جٌّ ٚذحٌّػً،

ست١غ١حً ٌطذفمحش جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش، ق١ع ٠ّىٓ أْ ٠غًٙ ػٍٝ جٌؾشوحش 

 جلأؾٕر١س جٌؼًّ ٚضٛع١غ ػ١ٍّحضٙح فٟ عٛق ؾذ٠ذز.

 ،جٌطؿحسز ٟ٘ أ٠نح ػحًِ قحعُ ٠ّىٓ أْ ٠إغش ػٍٝ جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش    

ؿحس٠س ِفطٛقس ِٚكشسز ٟ٘ ػِّٛح أوػش ؾحرذ١س ٚجٌرٍذجْ جٌطٟ ٌذ٠ٙح ع١حعحش ض

ذحلإمحفس ئٌٝ  ،ٌٍّغطػّش٠ٓ جلأؾحٔد، لأٔٙح ضٛفش عٛلح أورش ٚفشفح أورش ٌٍقحدسجش
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رٌه، ٠ّىٓ أْ ضغحػذ جٌر١ثس جٌطٕظ١ّ١س جٌّغطمشز ٚجٌطٟ ٠ّىٓ جٌطٕرإ ذٙح فٟ ضم١ًٍ 

، جٌّخحهش جٌّشضرطس ذحلاعطػّحس فٟ عٛق أؾٕر١س، ِّح ٠ؿؼٍٙح أوػش ؾحرذ١س ٌٍّغطػّش٠ٓ

 ،٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ٌٍّؼشٚك جٌٕمذٞ أ٠نح ضأغ١ش ػٍٝ جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش وّح

ّؼشٚك جٌٕمذٞ م١مح، ِٓ جٌّشؾف أْ ضىْٛ أعؼحس جٌفحتذز ِشضفؼس ، ؼٕذِح ٠ىْٛ جٌف

٘زج ٠ّىٓ أْ ٠ؿؼً جلأِش ٚ ،ِّح لذ ٠ؿؼً جلالطشجك أوػش ضىٍفس ٌٍّغطػّش٠ٓ جلأؾحٔد

ألً ؾحرذ١س ذحٌٕغرس ٌُٙ ٌلاعطػّحس فٟ ذٍذ ِؼ١ٓ ، ق١ع أْ ضىٍفس ض٠ًّٛ جعطػّحسجضُٙ 

 ػح١ٌس.عطىْٛ 

غ١ش جٌّطغ١شجش جلالطقحد٠س ِػً جٌطنخُ ٚجٌؼح١ٍِٓ فٟ دسجعس ضأ ٚذؾىً ػحَ ضؼطرش     

جٌمطحع جٌقٕحػٟ ٚجٌطؿحسز ٚػشك جٌٕمٛد ػٍٝ قؿُ جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش أِشج 

ِّٙح لأٔٗ ٠ّىٓ أْ ٠غحػذ فحٔؼٟ جٌغ١حعحش ٚجٌّغطػّش٠ٓ ػٍٝ فُٙ جٌؼٛجًِ جٌطٟ ضذفغ 

طػّحسٞ أوػش ؾحرذ١س ضذفمحش جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش ٚضغحػذ ػٍٝ خٍك ِٕحل جع

 ٌٍّغطػّش٠ٓ جلأؾحٔد.

 

 أهميت انبحث

دسجعس جٌّطغ١شجش جلالطقحد٠س أِش ذحٌغ جلأ١ّ٘س فٟ فُٙ قؿُ جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ. ٠طأغش 

جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ ذّؿّٛػس ِطٕٛػس ِٓ جٌؼٛجًِ جلالطقحد٠س، ذّح فٟ رٌه جٌقكس 

ِٚغطٜٛ  جٌطر١ؼ١س،ٌّٛجسد ٚضٛجفش ج جٌغ١حع١س،جٌؼحِس ٌلالطقحد، ٚجعطمشجس جٌر١ثس 

 ٚجٌر١ثس جٌطٕظ١ّ١س. جٌطكط١س،ضط٠ٛش جٌر١ٕس 

 

 مشكهت انذراست

٠خٍك جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جغحس ئ٠ؿحذ١س فٟ ص٠حدز ِؼذلاش جٌّٕٛ جلالطقحدٞ ٚ٘زج ٠ؿؼً 

جٌّطغ١شجش جلالطقحد٠س جٌّإغشز فٟ جلاعطػّحس رجش أ١ّ٘س ور١شز ٠ٚططٍد ِؼشفٗ ضأغ١ش 

 ١شجش ٚٔٛع ٘زج جٌطأغ١ش.وً ِطغ١ش ِٓ ٘زٖ جٌّطغ

 هذف انبحث

جٌٙذف ِٓ دسجعس ضأغ١ش جٌّطغ١شجش جلالطقحد٠س ػٍٝ جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش فٟ 

ِقش ٘ٛ جٌطؼشف ػٍٝ جٌؼٛجًِ جٌطٟ ضإغش ػٍٝ ضذفك جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش ئٌٝ 

٘حِح ٌٍط٠ًّٛ جٌخحسؾٟ ٌٍؼذ٠ذ ِٓ  جٌرلاد. ٠ٚؾىً جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش ِقذسجً 

جٌرٍذجْ جٌٕح١ِس، ٠ّٚىٓ أْ ٠إدٞ دٚسج قحعّح فٟ ضؼض٠ض جٌّٕٛ جلالطقحدٞ ٚجٌط١ّٕس وّح 
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٠ّىٓ ٌٍرحقػ١ٓ ضض٠ٚذ فحٔؼٟ جٌغ١حعحش ذشؤٜ قٛي جٌطذجذ١ش جٌطٟ ٠ّىٓ جضخحر٘ح ٌؿزخ 

 جٌّض٠ذ ِٓ جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش ٚضؼض٠ض جٌط١ّٕس جلالطقحد٠س.

 انبحث فزضيت

جْ جٌفشم١س جٌطٟ لحِص ػ١ٍٙح جٌركع ٟ٘ ٚؾٛد ػلالس ضٛجص١ٔٗ ه٠ٍٛس جلاؾً ذ١ٓ 

 جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش ٚجٌّطغ١شجش جلالطقحد٠س فٟ جلالطقحد جٌّقشٞ.

 حذود انبحث

 جٌّقشٞجٌّىحٟٔ: جلالطقحد  جلإهحس

 (0100-0991ػحِح ٌٍّذز ) جٌّذز جٌرحٌغس ٚجقذ ٚغلاغْٛجٌضِحٟٔ:  جلإهحس

 

 منهج انبحث

جْ جٌركع ٠طىْٛ ِٓ ؾحٔد ٚففٟ ٌّطغ١شجش جٌذسجعس جٌّطّػٍس ذؼشك جٌٕمذ ٚجٌطنخُ 

ٚجٌؼحٍِْٛ فٟ جٌمطحع جٌقٕحػٟ ٚجٌطؿحسز ٚ٘زٖ جٌّطغ١شجش ٟ٘ جٌّطغ١شجش جٌّغطمٍس 

ٌٍذسجعس جٌٝ ؾحٔد جٌّطغ١ش جٌّؼطّذ جٌّطّػً ذحلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش، جِح جٌؿحٔد 

جلاعطػّحس ٌم١حط جغش ٘زٖ جٌّطغ١شجش ػٍٝ ٘ٛ جٌؿحٔد جٌم١حعٟ  جٌػحٟٔ ِٓ جٌذسجعس 

 ( ،ARDL) ذحعطخذجَ ّٔٛرؼ جلأكذجس جٌزجضٟ رٞ جلاذطحء جٌّٛصع جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش

ذٙذف ِؼشفس جٌؼلالس جٌطٛجص١ٔس فٟ جلأِذ جٌط٠ًٛ ذ١ُٕٙ ذؼذ جٌطأوذ ِٓ جعطمشجس وً 

 Augmentedذحعطخذجَ وً ِٓ جخطرحس  I(0جٌغٍغٍس ٌىً جٌّطغ١شجش ػٕذ جٌّغطٜٛ )

Dickey-Fuller  ٚPhillips-Perron  غُ ضُ جؾشجء عٍغٍس ِٓ جلاخطرحسجش ،

جٌطؾخ١ق١س ِٓ جؾً جٌطأوذ ِٓ جعطمشجس جٌّٕٛرؼ ٚػذ جقطٛجتٗ ػٍٝ جٌّؾحوً جٌم١حع١س 

غُ جخططّص جٌذسجعس ذؿٍّس ِٓ جلاعطٕطحؾحش وحلاسضرحه جٌزجضٟ ٚجٌطٛص٠غ جٌطر١ؼٟ ِٚٓ 

 .ٛف١حشٚجٌط

 انجانب انىصفي –انمحىر الأول 

 (FINالاستثمار الأجنبي انمباشز ) -( 1-1)

جْ جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش ٠ؼطرش ؾضء ِٓ جلاعطػّحس جٌذٌٟٚ، ٚجٌزٞ ٠مقذ ذٗ ضٍه   

جلاعطػّحسجش جٌطٟ ضطُ ذحٌخحسؼ عٛجء وحٔص ذؾىً ِرحؽشز أٚ غ١ش ِرحؽشز، ٚعٛجء 

وحٔص ٌرٍذ ٚجقذز أٚ ػذز ذٍذجْ أٚ ٌؾشوس ٚجقذز ِؼ١ٕس أٚ ٌؾشوحش ِطؼذدز، أٞ أْ 

ضذفك سؤٚط جلأِٛجي عٛجء وحٔص ذ١ٓ دٌٚط١ٓ ذٙذف  جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش ٘ٛ "

جلحِس ؽشوحش ؾذ٠ذز جٚ ضط٠ٛش سؤٚط أِٛجي ٌؾشوحش ِٛؾٛدز ٚلحتّس جٚ ضط٠ٛش 

ِغطٜٛ ٚقؿُ جلأطحؼ جٌغٍغ ٚجٌخذِحش ٚسفغ ِغطٜٛ جٌؼحتذجش فٟ دٌٚس جلاَ )ذؼذجػ، 
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وس ِح ٠ٚؼشف جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش ػٍٝ جٔٗ ل١حَ ِٕؾحز جٚ ؽش (، ٩9: 011٢

جٌرٍذ جلافٍٟ ٚرٌه ذٙذف ِّحسعس لذس ِٓ  ذحلاعطػّحس ذّؾشٚػحش ضىْٛ مّٓ قذٚد

جٌطأغ١شجش ٚجٌطغ١شجش ػٍٝ ػ١ٍّحش ضٍه جٌّؾحس٠غ وّح ٠ؼشف ذحٔٗ جعطخذجَ جٌػشٚز 

١ٍٗ ٠ّىٓ ػٚجلاِٛجي فٟ جدٚجش جعطػّحس٠س  ٚفشؿ ِطحقس فٟ جلأعٛجق جلأؾٕر١س، 

ٌّرحؽش ػٍٝ جٔٗ جلحِٗ ؽشوس جٚ ِٕؾحز ؾذ٠ذز جػطحء ضؼشف ؽحًِ ٌلاعطػّحس جلاؾٕرٟ ج

جٚ ضٛع١غ ِٕؾحز لحتّس ٚرٌه ِٓ خلاي ِم١ُ فٟ دٌٚس ِؼ١ٕس مّٓ قذٚد دٌٚس 

جْ جلاعطػّحس جلاؾٕرٟ جٌّرحؽش ٠ٕطٛٞ ػٍٝ جِطلان  (٥: 0100جخشٜ)ػرذ جٌك١ٍُ، 

ٌم١حَ  ذحلإمحفسجٌّغطػّش جلأؾٕرٟ ٌىً جٚ ؾضء ِٓ جلاعطػّحسجش فٟ ِؾشٚع ِؼ١ٓ 

جلاعطػّحس ِؾطشن جٚ  ِْح وحجٌّغطػّش فٟ جدجسز جٌّؾشٚع ِغ جٌّغطػّش جٌّكٍٟ جر 

ضىْٛ ٌٗ جلادجسز ٚجٌطٕظ١ُ جر وحٔص ع١طشضٗ وحٍِس ػٍٝ ٍِى١س جٌّؾشٚع، وّح ٠مَٛ 

جٌّغطػّش جلاؾٕرٟ ػٍٝ ضك٠ًٛ جٌطىٍٕٛؾ١ح ٚجٌخرشز ٚجٌّٛجسد جٌّح١ٌس فٟ وً جٌّؿلاش 

(ٕ٘حن جٌؼذ٠ذ ِٓ جلاغحس جٌغٍر١س ٩9: 011٢س )ذؼذجػ، جٌٝ جٌذٚي جٌطٟ ضىْٛ ِن١ف

 (80٢: 010٢)ذشوحش،  ِٟح ٠ٍجٌطٟ ضشجفك جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ ِٚٓ أّ٘ٙح 

جسضفحع جٌطىح١ٌف: لذ ضىْٛ جٌطىح١ٌف جلأ١ٌٚس لإٔؾحء ػ١ٍّس ؾذ٠ذز فٟ جٌخحسؼ ذح٘ظس  -0

٠ّىٓ أْ  جٌػّٓ ٚضكطحؼ ئٌٝ جعطػّحس ور١ش ِٓ لرً جٌّغطػّش. ٚذحلإمحفس ئٌٝ رٌه،

ضض٠ذ جٌطىح١ٌف جلإمحف١س ٌطؾغ١ً ٚف١حٔس جٌؼ١ٍّس فٟ جٌخحسؼ ػٓ ضٍه جٌطٟ ٠طُ دفؼٙح 

 .فٟ جٌرٍذ جلأفٍٟ

جٌّؾحوً جلا١ِٕس: ٠ّىٓ أْ ٠ٛجؾٗ جٌّغطػّشْٚ جلأؾحٔد خطش جلأِٓ فٟ جٌرٍذ  -0

 .جٌّن١ف، ٠ّٚىٓ أْ ٠إغش رٌه ػٍٝ جعطّشجس٠س جٌؼ١ٍّس ٚجلأسذحـ

ْٛ ٕ٘حن ل١ٛد ٚئؾشجءجش ضٕظ١ّ١س ضطؼٍك ذحلاعطػّحس جلإؾشجءجش جٌطٕظ١ّ١س: لذ ضى -3

جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش فٟ ذؼل جٌرٍذجْ، ٠ٚؿد ػٍٝ جٌّغطػّش٠ٓ جلأؾحٔد جلاِطػحي ٌٙزٖ 

 .جٌم١ٛد ٚجلإؾشجءجش

جٌطٛجفك جٌػمحفٟ: ٠ّىٓ أْ ضٛجؾٗ جٌؾشوحش جلأؾٕر١س فؼٛذحش فٟ فُٙ جٌػمحفس  -٩

ٚ٘زج ٠ّىٓ أْ ٠إغش ػٍٝ فؼح١ٌس ٚجٌؼحدجش ٚجٌطمح١ٌذ جٌّك١ٍس فٟ جٌرٍذ جٌّن١ف، 

 .جٌؼ١ٍّس ٚجٌؼلالحش ِغ جٌؼح١ٍِٓ ٚجٌّؿطّؼحش جٌّك١ٍس

جٌّخحهش جلالطقحد٠س ٚجٌغ١حع١س: لذ ضطؼشك جٌؾشوحش جلأؾٕر١س ٌٍّخحهش  -٥

جلالطقحد٠س ٚجٌغ١حع١س فٟ جٌرٍذ جٌّن١ف، ِػً ضمٍرحش عؼش جٌقشف ٚجٌطنخُ 

دجء جٌّحٌٟ ٌٍؾشوس ٚلذسضٙح ٚجلامطشجذحش جٌغ١حع١س، ٚ٘زج ٠ّىٓ أْ ٠إغش ػٍٝ جلأ

 ػٍٝ ضكم١ك جلأسذحـ جٌّطٛلؼس.

ضؼطرش ِقش ذٛجذس جٌؾشق ٚجلاٚعو ٚجفش٠م١ح ؾغشجف١ح ٚجلاُ٘ فٟ ؾزخ جلاعطػّحس       

جلاؾٕرٟ جٌّرحؽش ػ١ٍٗ لحِص ذأؾشجء جٌىػ١ش ِٓ جلاؾشجءجش جٌلاصِس ذٙذف ضٕف١ز ِشقٍس 
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ٝ ضٛع١غ جٌمحػذز جٌٍّى١س ٚسفغ ِّٙس فٟ جلافلاـ جلالطقحدٞ جٌّحٌٟ ٚجٌطٟ ػٍّص ػٍ

فؼح١ٌس جٌٕظحَ جٌّحٌٟ ٚجٌّقشفٟ ِٓ خلاي جؾشجء جفلاقحش ١٘ى١ٍس جلطقحد٠س )ٔٛسٞ، 

، ِٚٓ جٌؿذ٠ش ذحٌزوش جٌٝ جٔٗ ٕ٘حن جٌؼذ٠ذ ِٓ جٌّؾحوً جٌطٟ ضؼٛق  (010: 0103

ػ١ٍّس جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ فٟ ِقش ٌؼً جّ٘ح ٘ٛ غ١حخ جلاعطػّحس جٌّٕحعد جٌزٞ 

لطقحد جٌّقشٞ ففمذجْ جلادجسز جلالطقحد٠س ٌلاعطػّحس جلاؾٕرٟ جٌّٕحعد ذكحؾطٗ جلا

جٌرطشٚي  ؼجعطخشججٔؼىظ ػٍٝ قؿُ جٌطذفمحش، فحغٍد جلاعطػّحسجش سوضش ػٍٝ لطحع 

% ِٓ قؿُ جلاعطػّحسجش جٌى١ٍس فٟ جلالطقحد جٌّقشٞ ذحلإمحفس ٤0.٩ٚجٌزٞ ذٍغ 

ؼف جدجء جٌّإؽشجش جلالطقحد٠س ٌٍّٕحل  جلاعطػّحسٞ جٌزٞ ٠طؼٍك ذر١ثس جلاعطػّحس ون

( ٚػٍٝ جٌشغُ ِٓ رٌه وػفص جٌؿّٙٛس٠س جٌّقش٠س 8: 0101)ػرذ جٌك١ٍُ ٚ جٌؾش٠ف، 

ؾٙٛد٘ح ٌطٛف١ش جٌّٕحل ِلاتُ ٌلاعطػّحس، ٚػشك فشؿ جعطػّحس٠س جورش ٌؿزخ جٌّض٠ذ 

، جقطٍص جٌؿّٙٛس٠س جٌّقش٠س جٌّشضرس 0990-099٤ِٓ جلاعطػّحسجش خلاي جٌفطشز 

رحس٘ح ذٍذ ِن١ف ٌلاعطػّحس ِٓ ذ١ٓ وً جٌذٚي جٌؼشذ١س ق١ع دخً ِقش جٌػح١ٔس ذحػط

١ٍِْٛ دٚلاس خلاي ضٍه جٌفطشز، وّح جقطٍص جٌّشضرس جٌشجذؼس ػٍٝ ِغطٜٛ  3٤9٥قٛجٌٟ 

جٌذٚي جٌٕح١ِس ف١ّح ٠خـ ِإؽش جلاعطػّحس جلاؾٕرٟ جِح فٟ جٌذجخً ذٍغص ٔغرس 

جٌٝ ِح ٠محسخ  0101ٚٚفً فٟ ػحَ  0991% فٟ ػحَ 1.3٥جلاعطػّحس ِح ٠محسخ 

 %، ٚجٌؾىً جٌطحٌٟ ٠ٛمف ِغطٜٛ جلاعطػّحس فٟ ؾّٙٛس٠س ِقش٥0.1

 
 ( ٠ٛمف جضؿحٖ جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش فٟ ِقش0ؽىً )

 جٌّقذس: ِٓ جػذجد جٌرحقع ذحلاػطّحد ػٍٝ ذ١حٔحش جٌرٕه جٌذٌٟٚ           
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ٕر١س لذسش خ ػٍٝ جعطػّحسجش جؾ 98ققٍص ِقش فٟ فطشز جٌطغؼ١ٕحش ٚضكذ٠ذج ػحَ 

ٚذؾىً ػحَ  01٤8ٌطقً جٌٝ  ١ٍِ9٢ْٛ دٚلاس ٚجسضفؼص ٘زٖ جٌٕغرس عٕس  ٢90

جضغّص فطشز جٌطغؼ١ٕحش ٔٛع ِٓ جلاعطمشجس جلالطقحد جلا جْ ٘زج جلاعطمشجس ذذء 

ٚذذء جٌكشخ ػٍٝ جٌؼشجق ق١ع ذٍغ قؿُ جلاعطػّحس  0113ذحٌطشجؾغ ِغ ذذج٠س ِغ ػحَ 

% ١ٌرذب ٤3س ٚذّٕٛ عحٌد ذٍغ قٛجٌٟ ١ٍِْٛ دٚلا 038.٩جلاؾٕرٟ ِح ٠محسخ 

١ٍِْٛ دٚلاس غُ ٠غطّش ذحلاسضفحع جٌٝ  ١ٌ00٥8.٩قً  011٩ذحلاسضفحع ِغ ذذج٠س ػحَ 

ٚ٘ٛ جلقٝ ِغطٜٛ ٚفً ٌٗ جلاعطػّحس  ١ٍِ0118ْٛ دٚلاس ػحَ  00٥8٢جْ ٠قً 

 -010٩، جِح خلاف جٌفطشز 011٢جلاؾٕرٟ فٟ ِقش ١ٌؼٛد ٌلأخفحك ذؼذ ػحَ 

ّحس ِطزذزخ ِح ذ١ٓ جسضفحع ٚجٔخفحك ضرؼح ٌٍظشٚف جٌغ١حع١س ذمٝ جلاعطػ 0100

 (010: 0103ٚجلالطقحد٠س جٌّك١ٍس ٚجٌذ١ٌٚس )ٔٛسٞ، 

 (INF)  معذل انتضخم -( 1-2) 

جْ جٌطنخُ ٠ؼشف ذحٔٗ ص٠حدز ِغطّشز فٟ ِغطٜٛ جلأعؼحس جٌؼحَ فٟ ذٍذ ِؼ١ٓ، ٚػشفٗ 

ذحٔٗ أٔٗ جسضفحع ِغطّش ٌلأعؼحس، جٚ جٌؼىظ ضّحِح، جٔخفحك  Laidlerجلالطقحدٞ 

ِغطّش فٟ ل١ّس جٌكم١م١س ٌٍٕمٛد ٚجوذ ػٍٝ  جعطّشجس٠س جٌطغ١شجش جٌطٟ ضكذظ فٟ 

جلاعؼحس  ػٍٝ جػطرحس ذحٔٙح عّس ١ِّضز ٌٍطنخُ، ٠ٚشٜ جلالطقحدٞ فش٠ذِحْ ذحٔٗ ٕ٘حن 

جٌطنخُ جٌػحذص أٞ جٌزٞ  ٔٛػ١ٓ ِٓ جلاسضفحع فٟ جٌّغطٜٛ جٌؼحَ ٌلأعؼحس، جلأٚي ٘ٛ

٠طمذَ ذّغطٜٛ غحذص ئٌٝ قذ ِح ٚ٘زج جٌٕٛع ٠ّىٓ جْ ٠طُ جٌطٛلغ ذٗ ٚذحٌطحٌٟ ضأغ١شٖ ٠ىْٛ 

ِٕخفل ٔغر١ح جِح جٌػحٟٔ ٘ٛ جٌّطمطغ ٚ٘زج جٌٕٛع ٠كذظ ذؾىً ٔٛذحش ٌٙزج ٠قؼد 

ػٍٝ جٔٗ جسضفحع وّح ٠طُ ضؼش٠فٗ (، 0 :Roger, 099٢ضٛلؼٗ ٠ٚىْٛ ضأغ١شٖ ور١ش )

ذحٌّغطٜٛ جٌؼحَ ٌلأعؼحس خلاي فطشز ص١ِٕس ِكذدز، ٚػحدز ِح ضىْٛ ٘زٖ جٌّذز ِغطّش 

عٕس ٚجقذز ٚ٘زج ٠ؿؼً ل١ّس جٌٕمٛد جٌكم١م١س ضٕخفل جٌٝ ؾحٔد جٌذخً جٌكم١مٟ ٌلأفشجد 

ٚجٌذٌٚس ِؼح، جْ جٌطنخُ ٠رشص ٚضشضفغ ِؼذلاضٗ ِٓ خلاي جٌظشٚف جٌغ١ش هر١ؼ١س 

(، ٚذؾىً ػحَ جٌطغ١شجش جٌطٟ 0٤1 :Salih, 010٥ٚجلاعطػٕحت١س جٌطٟ ضّش ذٙح جٌذٚي )

ضكذظ جٌطنخُ ضشؾغ جٌٝ جسضفحع ػشك جٌٕمذ ذؾىً خحؿ ػٕذِح ضىرش جٌفؿٛز ذ١ٓ 

جٌؼشك ٚجٌطٍد جٌىٍٟ، ِٚٓ جٌؿذ٠ش ذحٌزوش جْ جٌطنخُ ِٓ جٌّّىٓ جْ ٠ىْٛ ٌٗ ضأغ١ش 

ٓ ِٛؾد ١ٌٚظ عحٌد لأٔٗ لذ ٠غحػذ ػٍٝ ضكف١ض جٌّٕٛ جلالطقحدٞ فٟ جٌرٍذ جر وحْ مّ

 ً   .جٌكذٚد جٌّؼمٌٛس ٚجٌّمرٌٛس جلطقحد٠ح

                                                                               (Szulczyk, 

010٩: 00) 
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ٚذؾىً ػحَ ٠شضرو ِفَٙٛ جٌطنخُ قغد جٌٕمٛد٠ْٛ ٚقطٝ جٌى١ٕض٠ْٛ ذحٌطغ١شجش جٌطٟ    

٠ْٛ جٌٝ جْ ص٠حدز جٌّؼشٚك جٌٕمذٞ ضكذظ فٟ قؿُ جٌّؼشٚك جٌٕمذٞ، ف١ز٘د جٌى١ٕض

٠مٛد جٌٝ جسضفحع جٌذخً جٌكم١مٟ ٚذحٌطحٌٟ جٌّغطٜٛ جلاَ ٌلأعؼحس ذٕفظ و١ّس جٌض٠حدز فٟ 

جٌٕمذ جٌّؼشٚك فٟ جٌّذٜ جٌمق١ش، جِح جٌّذسعس جٌٕمذ٠س ضإوذ ذٛؾٛد ػلالس هشد٠س ذ١ٓ 

ش جٌطنخُ ٚػشك جٌٕمذ خحفطٕح ذؼذ جلاسضفحع جٌزٞ ققً خلاي ػمذ جٌػّح١ٕٔح

ٚجٌغرؼ١ٕحش ِٓ جٌمشْ جٌؼؾش٠ٓ جٌزٞ وحْ ذغرد ػشك جٌٕمذ جٌّطفحلُ ٚجٌّطضج٠ذ ٌٚىٓ 

ػٍٝ جٌشغُ ِٓ رٌه ضؿٕرٛج ِح هشقٗ جٌى١ٕض٠ْٛ ذّح ٠طؼٍك جلاغحس جلالطقحد٠س جٌطٟ 

فمذ جػطشفٛج ذظٙٛس٘ح فٟ ضطّخل ػٓ جسضفحع جٌّؼشٚك جٌٕمذٞ ذحلأؾً جٌمق١ش 

ٌٕمذ فٟ جلاؾً جٌط٠ًٛ ضىْٛ ٔحؾّس ػٓ جلاؾً جٌط٠ًٛ لاْ ضأغ١ش عشػس دٚسجْ ج

 ( Najmaladin and Ahmed, 0100: 3٩8جٌؼ١ٍّحش جٌّقشف١س )

 (W) انصناعيانعامهىن في انقطاع  -( 1-3)

ذحُٔٙ جلافشجد جٌّٕخشه١ٓ فٟ أٞ ٔؾحه لإٔطحؼ  ٠ؼشف جٌؼح١ٍِٓ فٟ جٌمطحع جٌقٕحػٟ     

عٍغ أٚ ضمذ٠ُ خذِحش ِمحذً أؾش أٚ سذف، عٛجء فٟ جٌؼًّ خلاي جٌفطشز جٌّشؾؼ١س أٚ 

خحسؼ جٌؼًّ ذغرد جٌغ١حخ جٌّإلص ػٓ جٌٛظ١فس، أٚ ذغرد ضشض١د ٚلص جٌؼًّ، ٠طىْٛ 

ك جٌؼحِس لطحع جٌقٕحػس ِٓ جٌطؼذ٠ٓ ٚجعطغلاي جٌّكحؾش ٚجٌطق١ٕغ ٚجٌرٕحء ٚجٌّشجف

ٚذؾىً ػحَ ؽٙذش ؾّٙٛس٠س ( world Bank, 0103) )جٌىٙشذحء ٚجٌغحص ٚج١ٌّحٖ(

ِقش ص٠حدز ذحٌؼح١ٍِٓ فٟ جٌمطحع جٌقٕحػٟ ٔط١ؿس ٌٍططٛسجش جلالطقحد٠س جٌكحفٍس فمذ 

قمك جٌمطحع جٌقٕحػٟ، جٔؿحصج ٚٔؿحقًح ور١شًج فٟ ظً ج٘طّحَ جٌذٌٚس جٌرحٌغ ذأؾحء جٌّذْ 

ء ِقحٔغ ؾذ٠ذز، ق١ع عؿٍص ٔغرس ِغحّ٘س ٘زج جٌمطحع فٟ جٌقٕحػ١س ؾذ٠ذز، ٚئٔؾح

ٚ  0100% ِح ذ١ٓ ػحَ 0٤.٢جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلإؾّحٌٟ ٚذحلأعؼحس جٌؿحس٠س قٛجٌٟ ٔكٛ 

، وّح 010٩ٚ 0103% ػحَ 0٤.0ٚ  0100ٚ  0101% 0٤.3ذؼذ جْ وحْ  0100

سضفحع ؽٙذ جٌّطٛعو جٌغٕٛٞ ٌٍقٕحػحش جلاعطخشجؾ١س ٚجٌطك١ٍ٠ٛس ٚجلأطحؼ جٌقٕحػٟ ج

، ٚذؾىً ػحَ ؽٙذ 0101% عٕس 010.3جٌٝ  0109% عٕس 019.9ٍِكٛظ ِٓ 

، 0100ٚ  0101% خلاي جٌؼحَ 9.3جلاعطػّحس فٟ جٌمطحع جٌقٕحػٟ فٟ ِقش ٔكٛ 

ٚذحٌطرغ ٘زج جلاسضفحع ؽٙذ ص٠حدز فٟ جٌطٍد ػٍٝ جٌمٜٛ جٌؼحٍِس فٟ جٌمطحع جٌقٕحػٟ 

 (0100جٌكٛضٝ، )

 (M2)عزض اننقذ  -( 1-3)

ػشك جٌٕمذ جلأدجز جٌشت١غ١س جٌطٟ ٠ّٓ جْ ضغطخذِٙح جٌغٍطس جٌٕمذ٠س ٚجٌّطّػٍس ٠ؼطرش 

ذحٌرٕه جٌّشوضٞ ٌٍطأغ١ش ػٍٝ هر١ؼس جٌّطغ١شجش جلالطقحد٠س، وّح ضؼطرش ٚعحتً دفغ 
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ضىْٛ ِطحقس ٌٍّؿطّغ خلاي ِذز ص١ِٕس ِكذد ٚجٌطٟ ضىْٛ ذكٛصز جٌّؾشٚػحش ٚجلأفشجد 

ئؾّحٌٟ و١ّس جٌٕمٛد جٌطٟ ضىْٛ ِذجٌٚس فٟ ٚجٌّإعغحش جٌّخطٍفس، ٚػشك جٌٕمذ ٟ٘ 

(، وّح ضؼشف ذحٔٙح ِؿّٛػس ِٓ ٩80: 0100جلالطقحد خلاي ِذز ص١ِٕس ِؼ١ٕس )محمد، 

ٚعحتً جٌذفغ جٌطٟ ضىْٛ ِطذجٌٚس فٟ جٌّؿطّغ خلاي ِذز ص١ِٕس ِؼ١ٕس أٞ جٔٙح ضنُ وً 

حش ٚعحتً جٌذفغ جٌطٟ ضىْٛ ِطحقس ٚذكٛصز جلافشجد ٚوزٌه جٌّؾشٚػحش ٚجٌّإعغ

جٌّطٕٛػس، ٠ٚؼطرش ػشك جٌٕمذ ِٓ جٌّفح١ُ٘ جٌطٟ ضٍمص ق١ضج ور١شز ِٓ جٌؿذي ذ١ٓ جٌؼذ٠ذ 

ِٓ جلالطقحد٠ْٛ لإػطحتٗ ِفَٙٛ ِكذد ٠ٚكظٝ ذحضفحق ذحلإمحفس ٌلأ١ٌس جٌّٕحعرس جٌطٟ 

٠طُ جقطغحذٙح ِٓ خلاٌٗ، ِٚٓ جٌؿذ٠ش ذحٌزوش جْ ػشك جٌٕمٛد ٠ؼطرش د٠ٓ ػٍٝ جٌؿٙس 

(، 3٤9: ١ٍّ0109س جلإفذجس جٚ جٌؿٙحص جٌّقشفٟ )جق١ّذ، جٌطٟ ضىْٛ ِغإٌٚس ػٓ ػ

( جٚ M0وّح ٕ٘حن أٔٛجع ِٓ ػشك جٌٕمذ ٌؼً أّ٘ٙح ٘ٛ ػشك جٌٕمذ ذّفِٙٛٗ جٌٛجعغ )

ِح ٠غّٝ ػشك جٌٕمذ ٚفك ِفَٙٛ جٌغ١ٌٛس، أٞ جٌزٞ ٠طٍك ػ١ٍٗ جٌغ١ٌٛس جٌّك١ٍس، 

ذحلإمحفس ٌٍٛدجتغ ج٢ؾٍس جٌٟ ضىْٛ  (M0) ٚجٌزٞ ٠طنّٓ ػشك جٌٕمذ ذحٌّفَٙٛ جٌن١ك

ٌذٜ جٌرٕٛن جٌطؿحس٠س وزٌه جلأفٛي جلأِٛجي ػح١ٌس جٌغ١ٌٛس، ٠ٚطٍك ػٍٝ جلأفٛي 

 (٩80: 0100ػح١ٌس جٌغ١ٌٛس ٚجٌٛدجتغ جلاؾً ذّقطٍف جؽرحٖ جٌٕمٛد )محمد، 

 (Tانتجارة ) -( 1-4)

٘زٖ جٌخذِحش ٚ ،جٌطؿحسز ٟ٘ ِؿّٛع ٚجسدجش ٚضقذ٠ش جٌخذِحش ٚجٌغٍغ جٌّمحعس

ٚجٌغٍغ ٟ٘ ؾضء ِٓ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلإؾّحٌٟ، ٚضؼطرش جٌطؿحسز جٌخحسؾ١س أِش ُِٙ 

ٌّىحٔطٙح جٌك٠ٛ١س فٟ ضمذَ جٌٕؾحه جلالطقحدٞ، ذؼذ ٌٍغح٠س ذحٌٕغرس ٌٍّفىش٠ٓ جلالطقحد١٠ٓ 

جٌكشخ جٌؼح١ٌّس جٌػح١ٔس ضّخل ػٓ جٌطؿحسز جغحس عٍر١س ِػً جٌطرؼ١س ٚجلاسضرحهحش 

ي جٌّطمذِس جٌٝ ؾحٔد جٌؼٛجتك جلالطقحد٠س جٌىػ١ش جٌطٟ ٚجؾٙص ذحلطقحدجش جٌذٚ

جلطقحدجش جٌذٚي جٌٕح١ِس ٚجٌزٞ ضغرد ذحٌشوٛد جلالطقحدٞ فٟ ضٍه جٌّشقٍس، وّح ضُ 

ضؼش٠فٙح ػٍٝ جٔٙح ؾضء ِٓ جٌؼٍَٛ جلالطقحد٠س جٌطٟ ضشوض ٚضٙطُ ذحٌّؼحِلاش جلالطقحد٠س 

غٍغ ٚجٌخذِحش )ػرذ جٌك١ّذ، ٚجٌطرحدلاش جٌطؿحس٠س فٟ سؤٚط جلأِٛجي ٚوزٌه جٌ

(  ٚػشفص أ٠نح ذحٔٙح جٌؼ١ٍّس جٌطرحد١ٌس جٌطؿحس٠س فٟ ػٕحفش جلإٔطحؼ 01: 0103

ٚجٌغٍغ ٚجٌخذِحش ذ١ٓ دٚي وحفس ذٙذف جٌكقٛي ػٍٝ ِٕحفغ ٌىً جلأهشجف جٌّطرحدٌس 

(، وزٌه ػشفٙح جلالطقحدٞ ذحٔٙح ضٍه جلأٔؾطس جٌطٟ ضؼًّ 0٩: 0111)ػرذ جٌؼظ١ُ، 

ّٕطؿحش ذ١ٓ جهشجف ِطؼذدز ػ١ٍٗ ضقٕف ذحٔٙح ٔحلٍس ٌكشوس سؤٚط ػٍٝ ضذجٚي جٌ

(، وّح ٠مٛي ٢ :Chand, 0108جلأِٛجي ذحلإمحفس ٌٍخذِحش ٚجٌغٍغ جٌّٕمٌٛس)

جلالطقحدٞ عح٠ٍِٛغْٛ جْ ل١حَ جٌطؿحسز ضىْٛ ذٙذف ضرحدي جٌّٕحفغ ٚضمغ١ُ جٌؼًّ 

ٔطحؼ جٌزٞ ٠إدٞ جٌٝ ٌطكم١ك ج١ٌّضز جٌٕغر١س ٌىً دٌٚس ٚذحٌطحٌٟ جٌطخقـ ٚسفغ قؿُ جلإ



 هـ4444-م  2023. لسنة ( 2/ ملحق ) الثاني /العددخامس المجلد ال / خامسةمجلة الدراسات المستدامة . السنة ال

 

0112 

 

سفغ جٌٕحضؽ جٌمِٟٛ ِٚٓ غُ سفغ ِغطٜٛ جٌّؼ١ؾس ٌؿ١ّغ جلأهشجف جٌّطرحدٌس 

(Samuelson, 0991: ٩3٢.) 

ضغحُ٘ جٌطؿحسز ذشفغ جٌىفحءز ٚجٌشفحٖ جلالطقحدٞ ذحٌذٌٚس ػرش ضٛع١غ قؿُ       

جلاعطٙلان ٚجلاعطػّحس ٚضخق١ـ جٌّٛجسد جلإٔطحؾ١س جٌٝ ؾحٔد ضمذ٠شٖ ذحٔٗ ِإؽش 

ؼطٟ فٛسز ٚجمكس ػٓ جٌمذسز جلأطحؾ١س ٌٍذٌٚس، ٚوزٌه جٌمذسز ػٍٝ جٌّٕحفغس ذىفحءز ٠

فٟ جلاعٛجق جٌذ١ٌٚس ذغرد ج١ٌّضز جٌٕغر١س فٟ جٔطحؼ جٌّٛجسد ٚجٌمذسز ػٍٝ ضٛظ١ف ٘زٖ 

جٌّٛجسد ذؾىً وفٛء ِٚٓ غُ ضكم١ك وفحءز فٟ جلاعط١شجد ٚجٌطقذ٠ش، ٚ٘زٖ وٍٗ ع١ٕؼىظ 

ش جٌقؼرس ٚذحٌطحٌٟ ضكم١ك ضػ١ش ئ٠ؿحذٟ ذح١ٌّضجْ جٌطؿحسٞ ػٍٝ خض٠ٕس جٌذٌٚس ِٓ جٌؼّلا

 (31: 0113)جٌؿًّ، 

 انجانب انقياسي – انثانيانمحىر 

ِؼذي جلأكذجس ذحلاػطّحد ػٍٝ جٌّطغ١شجش جلالطقحد٠س جٌّطّػٍس  ضغطخذَ جٌذسجعس ِٕٙؿ١س

، جٌطؿحسز ٚجٌؼح١ٍِٓ فٟ جٌمطحع جٌقٕحػٟ، ػشك جٌٕمذ ذّؼٕحٖ جٌٛجعغ، جٌطنخُ

وّطغ١ش ِؼطّذ، ذحلإمحفس ٌٍّطغ١ش  ٚجلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽشوّطغ١شجش ِغطمٍس 

ػٍٝ  ضأغ١شجٌؼؾٛجتٟ ٚجٌّطّػً ذؿ١ّغ جٌّطغ١شجش جٌطٟ ٌُ ٠طُ ئدخحٌٙح فٟ جٌّٕٛرؼ ٌٚٙح 

 جٌّطغ١ش جٌّؼطّذ ٚل١حع١ح ٠ّىٓ جٌطؼر١ش ػٕٙح وّح ٠ٍٟ:    

       1    0      0 0    0    ٩     

ػشك جٌٕمذ 0  ،ِؼذي جٌطنخُ    ، جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش      ق١ع أْ 

جٌّطغ١ش    ،جٌؼحٍِْٛ فٟ جٌمطحع جٌضسجػٟ   ،ٔغرس جٌطؿحسز   ،ذّؼٕحٖ جٌٛجعغ

ٌّطغ١شجش جلالطقحد  ػٍٝ جٌر١حٔحش جٌغ٠ٕٛسل١حط جٌّٕٛرؼ ذحلاػطّحد جٌؼؾٛجتٟ، ٚضُ 

 .ِطغ١شجش جٌذسجعسىً جٌّؼٍِٛحش جلاققحت١س ٌ جٌطحٌٟ ٠ٍخـٚجٌؿذٚي جٌؼشجلٟ 

 

 

 ( جلاققحءجش جٌٛفف١س ٌّطغ١شجش جٌذسجعس0ؾذٚي )

 .Observations Mean   Media Std. Dev جٌّطغ١شجش

    30 0.3019٩8 0.٩٢03٩0 0.0٤1٥٥0 

INF 30 9.٢٤8٥٩٢ 9.39٩3٥ ٩٩.93٩399 

M0 30 ٢3.9٩٤8٢ ٤0.8٤819 8.99009٩ 

T 30 ٩8.٥8٢8٩٥ ٤.808٤٩ 01.٥٤3٤0 
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W 30 03.0٥03٩ 00.0٢111 0.088٢0٥ 

 "Eviews "00 ِخشؾحش ذحلاػطّحد ػٍٝ ِٓ جػذجد جٌرحقع ٌّقذسج    

 اختباراث الاستقزاريت -( 2-1) 

جٌغٍغٍس جٌض١ِٕس ضؾ١ش ئٌٝ ِذٜ غرحش جٌخقحتـ جلإققحت١س ٌٍغٍغٍس  جعطمشجس٠ٗجْ 

ً غحذطحً  ػرش جٌضِٓ. ٚذؾىً ػحَ، ضؼطرش جٌغٍغٍس جٌض١ِٕس ِغطمشز ئرج وحٔص ضطرغ ضٛص٠ؼح

ػرش جٌضِٓ، ذّؼٕٝ آخش، ئرج وحٔص ِطٛعطٙح ٚجٔكشجفٙح جٌّؼ١حسٞ ٚأٞ خقحتـ 

لرً  ، ػ١ٍٗٔٙح ضؼطرش ِغطمشزئققحت١س أخشٜ لا ضطغ١ش ذؾىً ور١ش ذّشٚس جٌضِٓ، فا

جٌؾشٚع فٟ ضطر١ك ّٔٛرؼ لاذذ ِٓ جؾشجء جخطرحسجش جلاعطمشجس٠س ٌٍغٍغٍس جٌض١ِٕس 

 Augmented Dickey-Fuller  ٚPhillips-Perronٚعٕؼطّذ ػٍٝ جخطرحسجْ ّ٘ح 

 ٚوّح ٠ٍٟ

 

 ( اختبار جذر انىحذة2جذول )

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test 

Rank Trend No Trend Variables 

I(0) -3.٥٤9٩٩9 

-3.٥٤٢389*  

-3.٥٢٤03٩ 

-0.9٤3980*  

    

I(0) -٤.89٥310 

-3.٥٤٢389*  

-٤.٢990٥٩ 

-0.9٤3980*  

INF 

I(0) -٩.٩٥3٩11 

-3.٥٤٢389*  

-٩.٥3٤131 

-0.9٤3980*  

M0 

I(0) -٩.3٩٤9٩1 

-3.٥٤٢389*  

-٩.٩٥3110 

-0.9٤3980*  

T 

I(0) -٤.3٤9100 

-3.٥٤٢389*  

-٤.31018٤ 

-0.9٤3980*  

W 

Phillips-Perron Unit Root Test 

I(0) -3.30008٤ 

-3.٥٤٢389*  

-3.3٤0٥11 

-0.9٤3980*  

    

I(0) -8.٤8819٥ 

-3.٥٤٢389*  

-8.٥0318٤ 

-0.9٤3980*  

INF 

I(0) -٩.٩٤819٩ 

-3.٥٤٢389*  

-٩.٥٩٢٤11 

-0.9٤3980*  

M0 

I(0) -٩.3٢01٢0 

-3.٥٤٢389*  

-٩.٩٢0010 

-0.9٤3980*  

T 

I(0) -٤.3٤9100 

-3.٥٤٢389*  

-٤.0٢٢000 

-0.9٤3980*  

W 
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 جٌّقذس: ِٓ جػذجد جٌرحقع ذحلاػطّحد ػٍٝ ِخشؾحش EViews00  

 *   ل١ّسt  ٥جٌّكطغرس ػٕذ ِغطٜٛ جٌّؼ٠ٕٛس%  

٠ٛمف ٌٕح جٌؿذٚي جْ وً جٌّطغ١شجش ِغطمشز ذؼذ جخز جٌفشق جلأٚي ٚٚفك جٌّؼ١حس٠ٓ 

Augmented Dickey-Fuller  ٚPhillips-Perron ٚ٘زج ٠ؼٕٟ ذحٕٔح ٔشفل ،

جٌفشم١س جٌقفش٠س جٌطٟ ضمٛي ذٛؾٛد ؾزس جٌٛقذز ذ١ٓ ِطغ١شجش جٌذسجعس ٚٔمرً 

جٌّطغ١شجش ٚػٕذ ِغطٜٛ ِؼ٠ٕٛس ذحٌفشم١س جٌرذ٠ٍس جٌمحتٍس ذؼذَ ٚؾٛد ؾزس ٚقذز ذ١ٓ 

% ػ١ٍٗ ضّىٕٕح ٘زٖ جٌٕط١ؿس ذحٌؾشٚع فٟ ضطر١ك ّٔٛرؼ جلأكذجس جٌزجضٟ رٞ جلاذطحء ٥

 جٌّٛصع.
 

 تحديد فترة الابطاء المثلى -( 2-2)

إن فترة التخلف الزمنً الأمثل تتوقف على طبٌعة البٌانات التً تم تحلٌلها      

المحدد المجرى، من المهم النظر بعناٌة فً هذه  وطول السلسلة الزمنٌة ونوع التحلٌل

العوامل عند اختٌار فترة التخلف الزمنً المناسبة لضمان أن تكون النتائج دقٌقة 

 ومفٌدة قدر الإمكان

 ARDL( ٠ٛمف فطشز جلاذطحء جٌّػٍٝ ٚفك ّٔٛرؼ 3ؾذٚي )
 

Model Selection Criteria Table     

Dependent Variable: FIN     

Date: 11/01/00   Time: 03:01     

Sample: 0 00      

Included observations: 02     
       

       

Model LogL AIC* BIC HQ Adj. R-sq Specification 
       

       

776 -2.322252  4.737733  2.724465  2.057722  0.242542 ARDL(3, 3, 3, 4, 4) 

0020 -2.311011  0.120310  0.322303  0.122011  1.321033 ARDL(0, 1, 0, 1, 1) 

020 -0.332320  0.120112  0.211123  0.002101  1.300130 ARDL(1, 0, 0, 1, 1) 

120 -0.001303  0.212100  0.310100  0.010331  1.300132 ARDL(0, 0, 1, 1, 1) 

320 -0.000100  0.212202  0.310003  0.010021  1.300102 ARDL(0, 1, 0, 1, 1) 

1 -0.020201  0.201322  0.221101  0.001321  1.302010 ARDL(1, 1, 1, 1, 0) 

213 -0.101210  0.203103  0.230110  0.003102  1.301203 ARDL(0, 0, 1, 1, 1) 

210 -1.122012  0.201232  0.203120  0.003113  1.310210 ARDL(0, 0, 0, 1, 1) 

310 -1.310003  0.202213  0.201330  0.001031  1.310103 ARDL(0, 0, 0, 1, 1) 

203 -2.313210  0.201103  0.122301  0.001310  1.312001 ARDL(1, 1, 0, 1, 1) 

03 -0.123031  0.210212  0.320131  0.031332  1.301110 ARDL(1, 1, 0, 1, 1) 

0103 -2.222101  0.211101  0.132312  0.001303  1.311202 ARDL(0, 0, 0, 1, 1) 
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0003 -2.210101  0.212120  0.133303  0.002321  1.311130 ARDL(0, 1, 1, 1, 1) 

  جٌّقذس: ِٓ جػذجد جٌرحقع ذحلاػطّحد ػٍٝ ِخشؾحشEViews00   

( 3,0,3,٩,٩جٌشضرس ) ٠ٞخطحس جٌّٕٛرؼ ر Akaikeِؼ١حسجْ جٌؿذٚي أػلاٖ ٠ٛمف ٌٕح 

فطشز ضخٍف ِٓ ذ١ٓ ػؾشْٚ ّٔٛرؼ ٚفطشز جلاذطحء ٘زٖ ٟ٘ جٌطٟ  أفنًٚجٌزٞ ٠ؼطرش 

 .ّٔٛرؼ ضٛص٠غ جلأكذجس جٌزجضٟ رٞ جلاذطحء جٌّٛصع فٟػ١ٍٙح ٠طُ جلاػطّحد 

 

 اختبار انحذود -( 2-3)

أدجز ئققحت١س ضغطخذَ فٟ ّٔحرؼ جٌطأخش جٌّٛصع ٌلأكذجس  F-boundsجْ جخطرحس 

( لاخطرحس ٚؾٛد ػلالس ه٠ٍٛس جٌّذٜ ذ١ٓ جٌّطغ١شجش. فٟ ّٔحرؼ ARDLجٌزجضٟ )

ARDL ٠طُ ضشجؾغ جٌّطغ١ش جٌطحذغ ػٍٝ جٌطأخ١شجش جٌخحفس ذٗ، ٚضأخش جٌّطغ١شجش ،

 .جٌّغطمٍس، ٚجلاخطلافحش جٌكح١ٌس ٚجٌغحذمس ٌٍّطغ١شجش

 ARDL( جخطرحس جٌكذٚد ٚفك ّٔٛرؼ ٩ؾذٚي )
F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(1) I(0) 

F-statistic  ٤.319٩٤3 011   0.0 3.19 

k ٥ ٩1   0.٥٤ 3.٩9 

  0.٥1   0.٢٢ 3.٢8 

  01   3.09 ٩.38 
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٠ٛمف جٌؿذٚي ذحٔٗ ٕ٘حن ػلالس ه٠ٍٛس جلاؾً ذ١ٓ جٌّطغ١شجش جٌّغطمٍس ٚجٌّطغ١ش 

ضؾ١ش جٌٝ جٔٙح جورش ِٓ جٌم١ُ جٌكشؾس عٛجء عٛجء  F-Bounds Testجٌّؼطّذ لاْ ل١ّس 

ػٕذ جٌّغطٜٛ جٚ ػٕذ جٌفشق ػ١ٍٗ عٛف ٔشفل جٌفشم١س جٌقفش٠س جٌمحتٍس ذؼذَ ٚؾٛد 

جٌرذ٠ٍس جٌطٟ ضٕـ ػٍٝ ٚؾٛد ضىحًِ ِؾطشن فٟ ذحٌفشم١س ػلالس ذ١ٓ جٌّطغ١شجش ٚٔمرً 

 .جٌّذٜ جٌرؼ١ذ ذ١ٓ ِطغ١شجش جٌذسجعس

 علاقت طىيهت وقصيزة الاجم -( 2-4) 

 ARDL( ػلالس ه٠ٍٛس ٚلق١شز جلاؾً ٚفك ّٔٛرؼ ٥ؾذٚي )
ARDL Long Run 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

INF -1.000200 1.102031 -2.320013 1.1101 

M0 -1.101300 1.123103 -1.100232 1.3133 

T 1.023110 1.131211 0.123033 1.1130 

W 1.330021 1.011230 1.133011 1.1101 

C -00.30120 1.030100 -2.012310 1.1100 
ECM Regression 
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

D(FIN(-0)) 1.331333 1.001332 2.002122 1.1101 

D(FIN(-0)) 1.023001 1.010221 0.122210 1.1131 

D(INF) -1.022013 1.102001 -2.300030 1.1101 

D(INF(-0)) 1.020001 1.120133 0.212202 1.1020 

D(INF(-0)) 1.112110 1.111130 0.220102 1.0123 

D(M0) 1.000321 1.100201 2.300130 1.1101 

D(M0(-0)) 1.010203 1.100233 3.000110 1.1112 

D(M0(-0)) 1.110300 1.100110 0.020012 1.1113 

D(T) 1.021213 1.100312 1.113031 1.1100 

D(T(-0)) -1.122203 1.100023 -0.101110 1.1010 

D(T(-0)) 1.113210 1.103100 0.313131 1.1020 

D(T(-0)) -1.131320 1.100010 -0.300231 1.1033 

D(W) 1.220001 1.020113 2.233023 1.1101 

D(W(-0)) 1.311011 1.013320 0.233012 1.1012 

D(W(-0)) 1.232021 1.010203 0.322023 1.1010 

D(W(-0)) 1.120221 1.020103 0.311133 1.1013 

CointEq(-
0)* 

-1.0122102 1.101210 -2.000033 1.1110 

R-squared 1.311302     Mean dependent var 1.111132 
Adjusted 

R-squared 
1.302333     S.D. dependent var 0.211131 

S.E. of 

regression 
1.103202     Akaike info criterion 0.021231 

Sum 

squared 

resid 

0.303102     Schwarz criterion 0.023102 

Log 

likelihood 
-0.002023     Hannan-Quinn criter 0.301231 

Durbin-

Watson stat 
0.132021    
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ئٌٝ جسضفحع ِؼذلاش جٌطنخُ،  عطٛدٞ جٌض٠حدز جٌىر١شز فٟ جٌّؼشٚك جٌٕمذٞ جْ      

٘زج ٠ّىٓ أْ  ،ِّح لذ ٠مًٍ ِٓ ل١ّس جٌؼٍّس ٠ٚؿؼٍٙح ألً ؾحرذ١س ٌٍّغطػّش٠ٓ جلأؾحٔد

٠إدٞ ئٌٝ جٔخفحك فٟ جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ، ٚجٌطٟ ٠ّىٓ أْ ضنش فٟ ٔٙح٠س جٌّطحف 

ذؾىً ػحَ، فٟ ق١ٓ أْ جٌض٠حدز فٟ جٌّؼشٚك جٌٕمذٞ ، جلالطقحد ػٍٝ جٌّذٜ جٌط٠ًٛ

ْ ضٛفش فٛجتذ لق١شز جلأؾً، ِػً ص٠حدز جلإٔفحق ٚجلاعطػّحس، ئلا أٔٗ ٠ّىٓ أْ ٠ّىٓ أ

٠ىْٛ ٌٙح آغحس عٍر١س ه٠ٍٛس جلأؾً ػٍٝ ِؼذلاش جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ ٚجٌقكس جٌؼحِس 
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ٌلالطقحد. ٌزٌه، ِٓ جٌنشٚسٞ أْ ٠مَٛ فحٔؼٛ جٌغ١حعحش فٟ ِقش ذّشجلرس ٚئدجسز 

، وّح جْ سفغ لطقحدٞ جٌّغطذجَ ٚجلاعطمشجسجٌّؼشٚك جٌٕمذٞ ذؼٕح٠س ٌنّحْ جٌّٕٛ جلا

١ؿذْٚ عٚ٘زج ٠ؼٕٟ أْ جٌّغطػّش٠ٓ  ،٠ض٠ذ ِٓ ضىٍفس جٌغٍغ ٚجٌخذِحشِؼذلاش جٌطنخُ 

٠كطحؾْٛ ئٌٝ ئٔفحق جٌّض٠ذ ِٓ جلأِٛجي ٌؾشجء ٔفظ ٚ، ِقش ػح١ٌسجٌؼًّ فٟ  ضىٍفس أْ

فض جلاعطػّحس ٠ٕخفل قح ٚٔط١ؿس ٌزٌه ،جٌغٍغ ٚجٌخذِحش جٌطٟ ٠كطحؾٛٔٙح لإدجسز أػّحٌُٙ

 ٌذ٠ُٙ ذحلإمحفس جٌٝ جْ جٌطنخُ ٠مٛد جٌٝ قحٌس ِٓ ػذَ ج١ٌم١ٓ ٌذٜ جٌّغطػّش قٛي

لذ ٠طشدد جٌّغطػّشْٚ فٟ جلاعطػّحس فٟ ذٍذ ذٗ  ،جٌر١ثس جلالطقحد٠س جٌّغطمر١ٍس فٟ ِقش

ِغطٜٛ ِشضفغ ِٓ جٌطنخُ لأٔٗ ِٓ جٌقؼد جٌطٕرإ ذى١ف١س ضغ١ش ِؼذي جٌطنخُ فٟ 

ك ٠ّىٓ أْ ٠ؿؼً جٌّغطػّش٠ٓ قزس٠ٓ ِٚطشدد٠ٓ فٟ جلاعطػّحس ٘زج جٌغّٛٚجٌّغطمرً 

ذحلإمحفس جٌٝ جْ جٌطنخُ ٠مًٍ ِٓ ِغطٜٛ جٌشذك١س ذغرد جسضفحع ضىح١ٌف  فٟ ِقش

٘زج  ،ِٓ ٘ٛجِؼ جٌشذف ٌٍؾشوحش جٌؼحٍِس فٟ ِقشجٌغٍغ ٚجٌخذِحش ٚجٌزٞ ع١مًٍ 

 لاد.٠ّىٓ أْ ٠ؿؼٍٙح ألً ؾحرذ١س ٌٍّغطػّش٠ٓ جلأؾحٔد ٌلاعطػّحس فٟ جٌر

وّح ٠طنف ِٓ جٌؿذٚي أػلاٖ جْ ِطغ١ش جٌطؿحسز ٌٗ جغش ئ٠ؿحذٟ ػٍٝ قؿُ جلاعطػّحس      

 ّغ ص٠حدز قؿُ جٌطؿحسزف ِٓ خلاي خٍك فشؿ جٌغٛقجلأؾٕرٟ جٌّرحؽش فٟ ِقش 

ِّح ٠ؿزخ جٌؾشوحش جلأؾٕر١س جٌطٟ ضغؼٝ ئٌٝ ع١ خٍك عٛق جورش ٌٍغغ ٚجٌخذِحش 

٠ّٚىٓ أْ ٠إدٞ ٘زج جٌطٍد جٌّطضج٠ذ أ٠نح  ،جٌغٛقضٛع١غ ػ١ٍّحضٙح ٚص٠حدز ققطٙح فٟ 

ئٌٝ ص٠حدز جلإٔطحؼ ٚجلاعطػّحس فٟ ج١ٌٙحوً جلأعحع١س، ِّح ٠ض٠ذ ِٓ جؾطزجخ جلاعطػّحس 

جٌكٛجؾض جٌطؿحس٠س، ِػً جٌطؼش٠فحش ، وّح جْ جٌطؿحسز عطمًٍ ِٓ جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش

ٝ جٌؾشوحش فحٔٗ ٠غًٙ ػٍ ػٕذِح ٠طُ ضم١ًٍ ٘زٖ جٌكٛجؾض،ٚ ،جٌؿّشو١س ٚجٌكقـ

ٚضكغ١ٓ فشؿ جٌكقٛي ٠ٚض٠ذ ِٓ سذك١طُٙ ٚع١مٛد رٌه جٌٝ جٌّض٠ذ ِٓ جٌّٕحفغس 

ٚذحلإمحفس ئٌٝ رٌه، ٠ّىٓ ٌٍطؿحسز أْ ضغحػذ ػٍٝ  ػٍٝ جٌّٛجسد، ٚص٠حدز جلإٔطحؾ١س

ؼٕذِح ضغطػّش جٌؾشوحش جلأؾٕر١س فٟ ِقش، ف ضؼض٠ض ٔمً جٌطىٌٕٛٛؾ١ح ٚضمحعُ جٌّؼحسف

٠ّٚىٓ أْ  ،ح جٌؿذ٠ذز ٚضم١ٕحش جلإدجسز ٚأفنً جٌّّحسعحشفأٙح ضؿٍد ِؼٙح جٌطىٌٕٛٛؾ١

٠غحػذ رٌه فٟ ضكغ١ٓ ئٔطحؾ١س ٚوفحءز جٌؾشوحش جٌّك١ٍس، فنلا ػٓ خٍك فشؿ ؾذ٠ذز 

 ٌلاذطىحس ٚجٌّٕٛ.

ٌٍؼح١ٍِٓ فٟ جٌمطحع جٌقٕحػٟ ضأغ١ش ئ٠ؿحذٟ ػٍٝ جلاعطػّحس  وّح ٠ٛمف جٌؿذٚي جْ      

ضؾىً جٌمٛز جٌؼحٍِس جٌّح٘شز ٚجٌّذسذس ضذس٠رح ؾ١ذج ق١ع جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش فٟ ِقش 

ضغحُ٘ وفحءز جٌؼح١ٍِٓ فٟ وّح ػحِلا أعحع١ح فٟ جؾطزجخ جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش 

جٌمطحع جٌقٕحػٟ ٚئٔطحؾ١طُٙ فٟ ضط٠ٛش جٌمطحع ، ِّح ٠ؿؼٍٗ أوػش ؾحرذ١س ٌٍّغطػّش٠ٓ 

جعطؼذجدج ٌلاعطػّحس فٟ ٚٔط١ؿس ٌزٌه، لذ ٠ىْٛ جٌّغطػّشْٚ جلأؾحٔد أوػش  ،جلأؾحٔد

لذسز ، جٌٝ ؾحٔد ٘زج جٌمطحع، ِّح ٠إدٞ ئٌٝ ص٠حدز ضذفمحش جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش

جٌطٟ جٌؼح١ٍِٓ فٟ جٌمطحع جٌقٕحػٟ ػٍٝ جٌطى١ف ٚجٌّشٚٔس ِغ جٌطىٌٕٛٛؾ١حش جٌؿذ٠ذز 
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ِغ جٌٛض١شز جٌغش٠ؼس ٌٍطغ١ش ٚ ،ػٍٝ جؾطزجخ جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽشضؼًّ 

ٟ، ضكطحؼ جٌؾشوحش ئٌٝ لٛز ػحٍِس ٠ّىٕٙح جٌطى١ف ذغشػس ِغ جٌطم١ٕحش جٌطىٌٕٛٛؾ

فٟ  جٌؾشوحش جلأؾٕر١س ِغضغًٙ جٌمٜٛ جٌؼحٍِس جٌمحذٍس ٌٍطى١ف ٚٚجٌؼ١ٍّحش جٌؿذ٠ذز 

لاذطىحس جٌؼح١ٍِٓ فٟ جٌمطحع جٌقٕحػٟ ٚئذذجػُٙ أْ ٠ؼضصج جٌمذسز  ذحلإمحفس، ِقش

ؼٕذِح ٠طٛس ف ،ّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽشجٌطٕحفغ١س ٌٍمطحع ٚأْ ٠ؿطزخ جٌّض٠ذ ِٓ جلاعطػ

٠ّىُٕٙ ضم١ًٍ جٌطىح١ٌف  فحْ رٌه جٌؼّحي أفىحسج ؾذ٠ذز ٠ٚكغْٕٛ ػ١ٍّحش جلإٔطحؼ جٌكح١ٌس،

ٚػلاٚز ػٍٝ رٌه، ٠ّىٓ  ،ٚص٠حدز جٌىفحءز، ِّح ٠ؿؼً جٌمطحع أوػش ؾحرذ١س ٌٍّغطػّش٠ٓ

طفطف ٌ ٞ ِّح ٠إدأْ ٠إدٞ جلاذطىحس ٚجلإذذجع ئٌٝ ضط٠ٛش ِٕطؿحش ٚخذِحش ؾذ٠ذز، 

 أعٛجلح ؾذ٠ذز ٚضؿطزخ جٌّض٠ذ ِٓ جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش.

 1.0٩فٟ جٌؿضء جٌػحٟٔ ِٓ جٌؿذٚي ٚجٌرحٌغس  جٌخطأوّح ضظٙش ل١ّس ِؼحًِ ضقك١ف      

% ِٓ جٌطغ١شجش جٌكحفٍس فٟ جٌغٕس جٌغحذمس عطقً جٌٝ جٌطٛجصْ 0٩ٚ٘زج ٠ؼٕٟ جْ 

قً جٌٝ جٌطٛجصْ خلاي ِذز ضمحسخ خلاي جٌغٕس جٌكح١ٌس، أٞ جْ جٌّٕٛرؼ جٌىٍٟ ع١

قٛجٌٟ عرؼس عٕٛجش ضمش٠رح، وّح ٠طنف ِٓ خلاي ل١ّس ذٛؾٛد ػلالس ل٠ٛس ذ١ٓ 

 Durbin-Watsonِطغ١شجش جٌذسجعس جٌّغطمٍس ٚجٌّطغ١ش جٌّؼطّذ، ذحلإمحفس جٌٝ ل١ّس 

جٌطٟ ضٛمف جٔؼذجَ ٚؾٛد جلاسضرحه جٌزجضٟ ذ١ٓ جلأخطحء جٌكحفٍس فٟ جٌّٕٛرؼ ٚٚلٛػٙح 

 مس جٌمرٛي.فٟ ِٕط

 الاختباراث انتشخيصيت -( 2-5)

 ( جلاخطرحسجش جٌطؾخ١ق١س٤ؾذٚي )
Pro. F Tests 

1.8٢33 1.٩٢٢٩8٥ Jarque-Bera test 

1.٥109 1.٢0130٥ Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

1.٥٤٩٢ 1.9833٤٥ Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

  00جٌّقذس: ِٓ جػذجد جٌرحقع ذحلاػطّحد ػٍٝ ِخشؾحش EViews  

( جْ جٌّٕٛرؼ جٌم١حعٟ جٌّطرغ خحٌٟ ِٓ جٌّؾحوً جٌم١حع١س فمذ ٠٤ٛمف جٌؿذٚي سلُ )

% ٚ٘زج ٠ؼٕٟ خٍٛ جٌّٕٛرؼ ِٓ ٥ِٓ  أورشذحقطّح١ٌس  ٩.1٥ذٍغص ل١ّس ؾحن ذ١شج 

ذّغطٜٛ ِؼ٠ٕٛس  LM 0.99جٌطٛص٠غ جٌغ١ش هر١ؼٟ ٌٍر١حٔحش، وّح ذٍغص ل١ّس جخطرحس 

 % ذحٌطحٌٟ خٍٛ جٌّٕٛرؼ ِٓ ِؾىٍس جلاسضرحه جٌطغٍغٍٟ. ٥ِٓ  أورشأ٠نح 

 CUSUM Of Sqو  CUSUMوفق    انهيكهياختبار الاستقزار  -( 2-6) 

ِٓ جؾً جٌطأوذ ِٓ جْ جٌّٕٛرؼ ١ٌظ ف١ٗ أٞ ضغ١شجش ١٘ى١ٍس ٚجْ جٌّطغ١شجش ِٕغؿّس فٟ 

جٌّذٜ جٌرؼ١ذ ِغ جٌطمذ٠شجش فٟ جٌّذٜ جٌمق١ش ٚجٌؾىً جٌطحٌٟ ٠كمك جلاخطرحس ق١ع 

٠طنف جْ جٌؾىً جدٔحٖ جْ جٌخو جٌّغطم١ُ جٌر١حٟٔ ِؼٕٛٞ ػٕذ جٌكذ جٌّمرٛي جلطقحد٠ح 
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، CUSUM   ٚCUSUM Of Sqٛجء لاخطرحس % ٠ٚمغ دجخً جٌكذٚد جٌكشؾس ع٥

 .١٘ى١ٍسػ١ٍٗ جٌّؼٍّحش جٌطٟ ضُ ضمذ٠ش٘ح خلاي ِذز جٌذسجعس ِغطمشز 

 

 CUSUM ٚOf Sq CUSUM( جٌّؿّٛع جٌطشجوّٟ ٌٍرٛجلٟ 0ؽىً )

 اختبار الأداء انتنبؤي  -( 2-7)

ذٕحء ػٍٝ جٌر١حٔحش جٌطحس٠خ١س ٠ٚغطخذَ ٌٍطٕرإ ذحٌم١ُ جٌّغطمر١ٍس  ٠ARDLطُ ضمذ٠ش ّٔٛرؼ 

ٌٍّطغ١ش )جٌّطغ١شجش( جٌطحذؼس ذٕحء ػٍٝ جٌم١ُ جٌكح١ٌس ٚجٌغحذمس ٌٍّطغ١ش )جٌّطغ١شجش( 

ٚجٌم١ُ جٌكح١ٌس  ARDLجٌّغطمً. ضغطٕذ جٌم١ُ جٌّطٛلؼس ئٌٝ جٌّؼحِلاش جٌّمذسز ٌّٕٛرؼ 

( ٠ٛمف ٌٕح جْ جلأّٛرؼ ٌذ٠ٗ لذسز 0ٍس، ٚجٌؾىً )ٚجٌغحذمس ٌٍّطغ١ش )جٌّطغ١شجش( جٌّغطم

ػٍٝ جٌطٕرإ ق١ع ظٙش ِؼحًِ غح٠ً ذم١ّس ضمً ػٓ جٌٛجقذ جٌقك١ف جٌٝ ؾحٔد ظٙٛس 

ٔغرس جٌطك١ض ذم١ّس لش٠رس ؾذج ِٓ جٌقفش ٚ٘زج ٠ؼٕٟ جٔٗ ٠ّىٓ جلاػطّحد ػٍٝ ٔطحتؽ 

  .جٌّٕٛرؼ جٌطمذ٠شٞ ٌرٕحء ع١حعحش جلطقحد٠س ِلاتّس
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 جٌطٕرإٞ ٌٍّٕٛرؼ جٌّمذس ( جلأدجء3ؽىً )

 :الاستنتاجاث

جْ جسضفحع ػشك جٌٕمذ ٠إغش ذؾىً عٍرٟ ػٍٝ قؿُ جلاعطػّحس ػرش سفغ ِؼذلاش  -0

جٌطنخُ ٚضم١ًٍ جٌم١ّس جٌكم١مس ٌٍؼٍّس ِّح ٠مًٍ ِٓ ؾزخ جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ 

 جلالطقحد ػٍٝ جٌّذٜ جٌط٠ًٛ. ضأغشٚذحٌطحٌٟ 

 لأٔٗػٍٝ قؿُ جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش فٟ ِقش عٍرٟ  ضأغ١شجْ جٌطنخُ ٌٗ  -0

 جٌؼٍّس،ِٓ جٌمٛز جٌؾشجت١س، ٠ٚض٠ذ ِٓ ػذَ ج١ٌم١ٓ، ٠ٚإدٞ ئٌٝ ػذَ جعطمشجس  ع١مًٍ

ِٓ جٌُّٙ أْ ضكحفع جٌكىِٛس جٌّقش٠س ػٍٝ ِؼذلاش ٌزٌه ٠ٚمًٍ ِٓ جٌشذك١س 

 ضنخُ ِٕخفنس ِٚغطمشز ٌؿزخ جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ ٚضؼض٠ض جٌّٕٛ جلالطقحدٞ.

ِٓ خلاي خٍك ئ٠ؿحذٟ ٌٍطؿحسز ػٍٝ قؿُ جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ فٟ ِقش  أغشٕ٘حن  -3

فشؿ فٟ جٌغٛق، ٚجٌكذ ِٓ جٌكٛجؾض جٌطؿحس٠س، ٚضؼض٠ض ِٕحل جلأػّحي، ٚضغ١ًٙ 

 ٔمً جٌطىٌٕٛٛؾ١ح ٚضرحدي جٌّؼشفس.

ضؾ١ش جٌٕطحتؽ جٌٝ جلأغش جلإ٠ؿحذٟ ٌٍؼح١ٍِٓ فٟ جٌمطحع جٌقٕحػٟ ػٍٝ قؿُ  -٩

جٌؾشوحش ئٌٝ لٛز ػحٍِس ٠ّىٕٙح جٌطى١ف ٌّرحؽش ق١ع ضكطحؼ جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ ج

 ِغضغًٙ جٌمٜٛ جٌؼحٍِس جٌمحذٍس ٌٍطى١ف ٚذغشػس ِغ جٌطم١ٕحش ٚجٌؼ١ٍّحش جٌؿذ٠ذز 

 جٌؾشوحش جلأؾٕر١س فٟ ِقش

  :انتىصياث

جٌّقش٠س ضٕف١ز ع١حعحش ضٙذف ئٌٝ ِٓ جٌنشٚسٞ ل١حَ جٌكىِٛس جٌّقش٠س ذطٕف١ز  -0

ٚجعطمشجس جٌؼٍّس. ٠ّٚىٓ أْ ٠ؾًّ رٌه ضذجذ١ش ِػً  جٌغ١طشز ػٍٝ ِؼذلاش جٌطنخُ
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جٌكذ ِٓ ّٔٛ جٌّؼشٚك جٌٕمذٞ، ٚضٕف١ز ع١حعحش ٔمذ٠س أوػش ضؾذدج، ٚضؼض٠ض 

 جٌّإعغحش جلالطقحد٠س ٚجٌغ١حع١س ٌطكغ١ٓ غمس جٌّغطػّش٠ٓ.

ٌّح ٌٗ ِٓ  ص٠حدز جلاعطػّحس فٟ جٌر١ٕس جٌطكط١س ِػً جٌطشق ٚجٌّٛجٔة ِٚكطحش جٌطحلس -0

ٚؾزخ جٌّض٠ذ ِٓ جلاعطػّحس ٌطٛفش جٌر١ثس  جٌمطحع جٌقٕحػٟ ٍٝ ّٔٛور١ش ػ ضأغ١ش

 جٌّٕحعرس 

ق١ع ٠غطٛؾد  ،ٌٍٛظحتف فٟ جٌمطحع جٌقٕحػٟجٌؼحٍِٟ  ضكغ١ٓ جٌطؼ١ٍُ ٚجٌطذس٠د -3

جٌكىِٛس ٚجٌمطحع جٌخحؿ جلاعطػّحس فٟ ضكغ١ٓ ؾٛدز ذشجِؽ جٌطؼ١ٍُ ٚجٌطذس٠د ػٍٝ 

جٌلاصِس ٌٍٛظحتف فٟ جٌمطحع جٌّٕٟٙ ٌطض٠ٚذ جٌؾرحخ ذؾىً أفنً ذحٌّٙحسجش 

 جٌقٕحػٟ.

ؾحرذ١س  أوػش ضم١ًٍ جٌنشجتد ػٍٝ جٌؾشوحش جلأؾٕر١س جٌّغطػّشز ٌؿؼً جلاعطػّحس -٩

 ذحٌٕغرس ٌلالطقحد جٌّقشٞ.

ئصجٌس جٌكٛجؾض ٠غطٛؾد ػٍٝ جٌكىِٛس جٌؼًّ ػٍٝ ضكم١ك جٌطكش٠ش جٌطؿحسٞ ٚ -٥

ػش ؾحرذ١س جٌّٕحل جٌطؿحسٞ أو جٌطؿحس٠س ٚجٌطغ١ٙلاش جٌطؿحس٠س جلأخشٜ ٌؿؼً

 .ٌٍّغطػّش٠ٓ جلأؾحٔد

ذك١ع ضىْٛ مشٚسز ضؾش٠غ لٛج١ٔٓ ِٓ ل١ً جٌذٌٚس ٌكّح٠س جٌؾشوحش جٌّغطػّشز  -٤

 ِّطٍىحضُٙ ِك١ّس ذؾىً وحًِ ٚضكص جٌمحْٔٛ.ٚ قمٛلُٙ

 :انمصادر

(، ضأغ١ش ػشك جٌٕمٛد 0109جق١ّذ، محمد جٌق١ذ ٚػرذ جٌشقّٓ ػٍٟ ِكفٛظ، ) .0

جٌكم١مٟ دسجعس ضطر١م١س ػٍٝ جلالطقحد ج١ٌٍرٟ ٚعؼش جٌقشف ػٍٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ 

 (، ِؿٍس و١ٍس جٌطشذ١س، جٌؼذد جٌشجذغ ػؾش.0108 - 0991ٌٍفطشز )

(، جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش ٚدٚس فٟ ض١ّٕس جلالطقحد 010٢)٘حٟٔ، ذشوحش،  .0

جٌّقشٞ، جٌّؿٍس جٌؼ١ٍّس ٌٍذسجعحش جٌطؿحس٠س ٚجٌر١ث١س، جٌّؿٍذ جٌطحعغ، جٌؼذد 

 جلأٚي، ِقش.

(، جلاعطػّحس جلاؾٕرٟ جٌّرحؽش ٚجغحسٖ ػٍٝ جلالطقحد 011٢ؼذجػ، ػرذ جٌىش٠ُ، )ذ .3

، جهشٚقس دوطٛسجٖ غ١ش ِٕؾٛسٖ، و١ٍس 011٥-099٤جٌؿضجتشٞ خلاي جٌفطشز 

 ػٍَٛ جلالطقحد٠س ٚػٍَٛ جٌط١غ١ش، ؾحِؼس جٌؿضجتش.

(، وطحخ جٌطؿحسز جٌذ١ٌٚس، جٌطرؼس جٌػح١ٔس، ِشوض 0113جٌؿًّ ؾّحي ؾ٠ٛذجْ، ) .٩

 جٌىطحخ لأوحد٠ّٟ، ػّحْ، جلأسدْ.

جٌقٕحػس جٌّقش٠س،  فٟ(، هفشز 0101جٌكٛضٝ، ٘حٟٔ، ) .٥

.com8https://m.youm/ 

(، أُ٘ جٌّؾحوً جٌطٟ ضٛجؾٗ 0101جٌغ١ذ ػرذ جٌك١ٍُ، ) ٚمحمدجٌؾش٠ف، عؼذ  .٤

جٌؼلاؼ،  ِٚمطشقحشجلالطقحد جٌّقشٞ ٌؿزخ ضذفمحش جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش 

https://m.youm7.com/
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جٌّؿٍس جٌّقش٠س ٌٍذسجعحش جٌطؿحس٠س، جٌّؿٍذ جٌشجذغ ٚجلاسذؼْٛ، جٌؼذد جلأٚي، 

 ِقش

٠ٓ سجط جٌّحي جلاعطػّحس جلاؾٕرٟ فٟ ضىٛ ئغش(، 0100ػرذ جٌك١ٍُ، س٠ٚذ غحِش، ) .8

، ذكع دذٍَٛ ػحٌٟ غ١ش 0109 -0113جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ فٟ جٌؼشجق ٌٍّذز 

 ِٕؾٛس، و١ٍس جلادجسز ٚجلالطقحد، ؾحِؼس وشذلاء، جٌؼشجق

(، دٚس ضكش٠ش جٌطؿحسز جٌخحسؾ١س فٟ ضشل١س 0103ػرذ جٌك١ّذ، قّؾس، ) .٢

جٌقحدسجش خحسؼ جٌّكشٚلحش فٟ مً جٌططٛسجش جٌذ١ٌٚس جٌشجػ١س، سعحٌس 

 جٌؿضجتش. –ط١ش ِٕؾٛسز ؾحِؼس محمد خ١نش ذغىشز ِحؾغ

(، جلطقحد٠حش جٌطؿحسز جٌذ١ٌٚس، جٌطرؼس جٌػح١ٔس، دجس 0111ػرذ جٌؼظ١ُ قّذٞ، ) .9

 جٌٕٙنس ٌٍطرحػس ٚجٌٕؾش، ػّحْ، جلأسدْ

(، ل١حط ئغش ضغ١ش جٌؼشك جٌٕمذٞ ػٍٝ ّٔٛ 0100محمد، جقّذ ِكٟ جٌذ٠ٓ، ) .01

ّؿٍس جٌؼ١ٍّس ٌلالطقحد ، جVECMٌجلالطقحد جٌّقشٞ ذحعطخذجَ ّٔٛرؼ 

 ٚجٌطؿحسز، جٌّؿٍذ جٌػحٌع، جٌؼذد جغٕحْ ٚخّغْٛ، جٌؼشجق.

(، جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ جٌّرحؽش ٚجٌقحدسجش جٌّقش٠س 0103ٔٛسٞ، فرحـ، ) .00

، ِؿٍس و١ٍس ذغذجد ٌٍؼٍَٛ جلالطقحد٠س جٌؿحِؼس، جٌؼذد جٌغحذغ 0101-0991ٌٍّذز 

 ٚجٌػلاغْٛ، جٌؼشجق.
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