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 :  ِهصجُٔ

ٓؼح٤٣ٍ  ُٔصحٌف جُؼٍجه٤س هرَ ٝذؼى جلإُُجّ ذططر٤نُؼ٤٘س ٖٓ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٣ٜىف جُركع ج٠ُ ٓوحٌٗس ج

 (IFRS)، َٝٛ إٔ جُططر٤ن ُـػ٠ِ جُٔوحٌٗس (IFRS)ضأغ٤ٍ ٓىٟ ُر٤حٕ  (IFRS) جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس

جػطٔحو ٓؿٔٞػس ٓٞقىز ٖٓ جُٔٔحٌْحش جُٔكحْر٤س جُط٢  (IFRS)٣ْٜٓ ك٢ ضؼ٣ُُ جُٔوحٌٗس لإٔ ضطر٤ن 

ُٝطكو٤ن ٛىف جُركع  .ج٠ُ ضٞك٤ٍ ضوح٣ٌٍ ٓح٤ُس ٓط٘حْوس ضٓحػى ٓٓطهى٢ٓ جُطوح٣ٌٍ ك٢ ضٍش٤ى هٍجٌجضْٜ ضإو١

 (IFRS)( هرَ ضطر٤ن 2902 -2902ضْ جؾٍجء ضك٤َِ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ُِٔصحٌف ػ٤٘س جُركع ُِلطٍز )

ضؼط٢ حلاػطٔحو ػ٠ِ ٓؿٔٞػس ٖٓ ٗٓد جُطك٤َِ جُٔح٢ُ، جي ذ (IFRS)( ذؼى ضطر٤ن 2900 -2903ُِٝلطٍز )

ً لاوجء جُ ً جْح٤ْح ٝذحُطح٢ُ كحٕ جلاػطٔحو ػ٤ِٜح ٣ْٜٓ ك٢ ئظلحء جُٔصىجه٤س،  ٔصحٌفجُ٘ٓد جُٔح٤ُس ٝصلح

ٌُٖٝ  (IFRS) ًحٗص أكعَ هرَ ضطر٤نجُٔوحٌٗس جٕ جلاْط٘طحؾحش جُط٢ ضٞصَ ج٤ُٜح جُركع  جذًٍَٝحٗص 

ًحٕ ش٢ٌِ ٝؿ٤ٍ ًحَٓ ُصؼ٣ٞحش  (IFRS)جُهَِ ك٢ جُٔؼح٤٣ٍ يجضٜح، ٝجٗٔح جُططر٤ن ُـجُٓرد ك٢ يُي ٤ُّ 

  .ٝجؾٜطٜح جُٔصحٌف نلاٍ جُططر٤ن
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Abstract: 

    The research aims to compare the financial reports of a sample of Iraqi banks 

before and after the obligation to apply international financial reporting 

standards (IFRS) to indicate the extent of the impact of (IFRS) on the 

comparison, and whether the application of (IFRS) contributes to enhancing the 

comparison because the application of (IFRS) adopts a unified set of accounting 

practices that lead to the provision of reports Consistent financial reports help 

users in rationalizing their decisions. In order to achieve the goal of the research, 

an analysis of the financial reports of the banks, the research sample, was 

conducted for the period (2902-2902) before the application of (IFRS) and for 

the period (2903-2900) after the application of (IFRS), depending on a set of 

financial analysis ratios, as the financial ratios give a basic description of the 

performance of banks, and therefore relying on them It contributes to conferring 

credibility, and the most important conclusions reached by the research were that 

the comparison was better before the application of (IFRS), but the reason for 

this is not a defect in the standards themselves, but rather the application of 

(IFRS) was formal and incomplete due to the difficulties banks faced during the 

application. 

Keywords: )International Financial Reporting Standards, Comparison Feature(. 

 : جُٔوىٓس

ٛحّ ٝق١ٞ٤ ك٢ ضٍش٤ى جُوٍجٌجش  حُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ُٜح وٌٝذجُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س جُٞجٌوز  ٕ  ئ    

، ُٝـًُي ٣٘رـ٢ إٔ ضطٔطغ جُٔؼِٞٓـحش جُٔكحْــر٤س جُطــ٢ ضصــىٌٛح ُٔهطِق ٓٓطهى٢ٓ جُطوح٣ٌٍ

جُٞقىجش جلاهطصحو٣س ذٔٓــطٟٞ ػــحٍ ٓــٖ جُشــلحك٤س ٝجُطٔػ٤ـَ جُصـحوم ٢ٌُ ضٌـٕٞ ٓلاتٔس 

ٝضكوـن هـىٌ ًر٤ـٍ ٓـٖ جُؼىجُـس كـ٢ ئضحقس ٓؼِٞٓـحش ٓكحْر٤س وه٤وس ٝك٢ جُطٞه٤ص جُٔ٘حْد 

ضطٞهق كحتىز جُٔؼِٞٓحش ػ٠ِ ضٞكٍ نصحتصٜح جلأْح٤ْس ذَ ٛ٘حى  ٌُحكس ٓٓطهى٤ٜٓح، ٌُٖٝ لا

نصحتص أنٍٟ ضطؼِن ذٔطه١ً جُوٍجٌجش )ٓٓطهى٢ٓ جُطوح٣ٌٍ(، ٣ططِد جلآٍ ذطٞكٍٛح ٖٝٓ 

ًٛٙ جُهصحتص جُٔوحٌٗس، ًٜٞٗح ضؼى ئقىٟ نصحتص ؾٞوز جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ٝجُط٢ ضؿؼَ 

، ٝذىٜٝٗح لا ٣ٌٖٔ ٓطحذؼس ٝضو٤٤ْ أوجء ُِٔٓطهى٤ٖٓ جُٔؼِٞٓحش جُٞجٌوز ك٢ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٓل٤ىز

ٝذشٌَ ػحّ ُٞقىجش جلاهطصحو٣س. ججلاهطصحو٣س ػرٍ جُُٖٓ ًًُٝي جُٔوحٌٗس ذ٤ٖ ٓهطِق  زجُٞقى

جُٔح٤ُس ئ٠ُ ضوى٣ْ جُٔؼِٞٓحش جُٔلاتٔس جُط٢ ٣ٌٖٔ جلاػطٔحو ػ٤ِٜح ػٖ جًٍُُٔ  جُطوح٣ٌٍضٜىف 

جُٔح٢ُ ٝجلأوجء ٝجُطـ٤ٍجش ك٢ جًٍُُٔ جُٔح٢ُ ُِٞقىز ُٔٓطهى٤ٖٓ ٓط٘ٞػ٤ٖ ُطٓحػىْٛ ك٢ ص٘غ 

جُوعحء ػ٠ِ أ١ كٍٝم . ٖٝٓ جؾَ جُوٍجٌجش جلاهطصحو٣س جٍُش٤ىز جٍُٔضرطس ذطِي جُٞقىز

ضوىّ ئي  .ٓٞقىزٓؼح٤٣ٍ ٓكحْر٤س لاذى ٖٓ جضرحع  جُٞقىجشجُٔوحٌٗس ذ٤ٖ ٓكحْر٤س ٝضك٤ٖٓ ئٌٓح٤ٗس 
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جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س ُٔؼى١ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس ٓؿٔٞػس ٖٓ جُوٞجػى جُط٢ ٣ؿد جلاُطُجّ ذٜح ػ٘ى 

 ٞقىز جلاهطصحو٣س.ئػىجو قٓحذحش جُ

 ٜٓ٘ؿ٤س جُركع -0

 : ٓشٌِس جُركع: 0-0

 كٜدْ جلأقدىجظ ُِٔٓدطهى٤ٖٓ ضدٞكٍ ئي جُٔكحْدر٤س، ُِٔؼِٞٓدحش ٜٓٔدس نحصد٤س جُٔوحٌٗدس ضؼدى

 ذأٛدىجف ٓوحٌٗدس أكعدَ ذشدٌَ ٝضو٤٤ٜٔدح جُٞقدىز جلاهطصدحو٣س لأٛدىجف جلأْحْد٤س جلاهطصدحو٣س

 جُر٘دٞو ٓٓد٤ٔحش جُؼٍض ٝضكى٣ى ؾٞجٗد جُٔح٤ُس جُوٞجتْ ٤ٌَٛ ًٔح ٣طعٖٔ جُٞقىجش جلأنٍٟ

 قٌدْ ػِد٠ جُٔح٤ُدس ُودٞجتْػدٍض ج ٓدٖ جُؿٞجٗدد ٛدًٙ ك٠ جُٔكىوز جلانطلاكحش ٝضإغٍ جُٔح٤ُس،

 جُلدٍ  ضو٤د٤ْ جٍُشد٤ىز جلاْدطػٔحٌ هدٍجٌجش جُٔٓدطػ٣ٍٖٔ ٝضطعدٖٔ جُٔٓدطهى٤ٖٓ ٝذدحلأنص

 ضكو٤دن ػدٖ غ٣ٍدن ٝيُدي جلأندٍٟ، جُٔٔحغِدس ذلدٍ  جُٞقدىجش ٓوحٌٗدس ُِٞقدىز جُٔٓدطور٤ِس

إٔ  جُٔدٍؾف كٔدٖ .أكعدَ ذشدٌَ جُلدٍوٟ جُٔٓدطٟٞ ػِد٠ أوجء جُٞقدىز ضو٤د٤ْ جُٔوحٌٗدس ُـدٍض

 لأوجء صدكس أًػدٍ ضو٤٤ٔدحش كد٠ ُِٞقدىجش جلإكصدحـ ػ٤ِٔدحش جُٔوحٌٗدس نحصد٤س ضؼ٣ُدُ ٣ُْٜٓ

 :ًُج ٣ٌٖٔ ضؿ٤ٓى ٓشٌِس جُركع ذحُطٓحؤلاش جلاض٤س، جُٞقىجش

( ك٢ جُٔصحٌف جُؼٍجه٤س IFRS) جُى٤ُٝس جُٔح٢ُ جلإذلاؽ ٓح ٛٞ ٝجهغ ضطر٤ن ٓؼح٤٣ٍ .0

 ؟ ٝٓح ٢ٛ جُٔشٌلاش جُط٢ ٌجكوص ػ٤ِٔس جُططر٤ن جُركعػ٤٘س 

( ػ٠ِ نحص٤س جُٔوحٌٗس IFRS) جُى٤ُٝس جلإذلاؽ جُٔح٢ُ ٓؼح٤٣ٍ ٛٞ ضأغ٤ٍ ضطر٤نٓح  .2

 ؟ جُركعك٢ جُٔصحٌف جُؼٍجه٤س ػ٤٘س 

 :ج٤ٔٛس جُركع: 0-2

ضٌٖٔ أ٤ٔٛس جُركع ك٢ جُٞهص جٍُجٖٛ ٖٓ جلأ٤ٔٛس جُوصٟٞ ُِوطحع جُٔصٍك٢ ذؼىّٙ أٝجتَ     

ٗظٍجً ُىٌٝٛح جُك١ٞ٤ ك٢ ػؿِس جُط٤ٔ٘س  (IFRS)جُوطحػحش جُٔهطحٌز ُلإُُجّ ك٢ ضطر٤ن 

( IFRSجُٔٓطىجٓس ػ٠ِ ٓٓطٟٞ جُرِى، ئي ئٕ جُططر٤ن ج٤ُِْٓ ُٔؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس )

ك٢ جُٔصحٌف جُؼٍجه٤س ٣ْٜٓ ك٢ ضٞجكٍ ضوح٣ٌٍ ٓح٤ُس ٝكن ٓٔحٌْحش ٓٞقىز ٖٝٓ غْ ٓٓحػىز 

ػىز كطٍجش ٓح٤ُس أٝ ٓوحٌٗطٜح  جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ػ٠ِ ٓوحٌٗس جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ْٞجء ُِٔصٍف ػرٍ

 ُؼىز ٓصحٌف.

 :: جٛىجف جُركع0-6 

  ٣ٓؼ٠ جُركع ج٠ُ ضكو٤ن جلاٛىجف جلاض٤س :

جلإغلاع ػ٠ِ ٝجهغ جُكحٍ ك٢ جُٔصحٌف جُؼٍجه٤س ػ٤٘س جُركع ذؼى ئُُجٜٓح ذططر٤ن  .0

 ( ، ٝٓح ٢ٛ ٓشٌلاش ضطر٤ن ضِي جُٔؼح٤٣ٍ؟IFRSٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس )

هرَ ٝذؼى جلإُُجّ ذططر٤ن ٓؼح٤٣ٍ  جُركعٓوحٌٗس ُِطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ُِٔصحٌف ػ٤٘س  .2

 جُٔوحٌٗس. نحص٤س( ػ٠ِ IFRS( ُر٤حٕ ضأغ٤ٍ ضطر٤ن )IFRSجلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس )

 :جُركع  سكٍظ٤: 0-2
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 جلاض٤س : ٤سج٠ُ جُلٍظ ٣ٓط٘ى جُركع

جُٔوحٌٗس ُِطوح٣ٌٍ  نحص٤س٣ؼَُ  (IFRS) ج٤ُِْٓ ُٔؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس ططر٤نجُ إٔ

 جُركع.جُٔح٤ُس ُِٔصحٌف جُؼٍجه٤س ػ٤٘س 

 : ٜٓ٘ؽ جُركع ٝأْح٤ُد ؾٔغ جُر٤حٗحش 0-5

جُٜٔ٘ؽ جلاْدطوٍجت٢ كد٢ جُؿحٗدد جُ٘ظد١ٍ ٝجُد١ً ٓدٖ نلاُدٚ ضدْ ضٓد٤ِػ جُعدٞء  جُرحقػحٕجػطٔى      

٤ددس، كعددلا ػددٖ جُٔددٜ٘ؽ ػِدد٠ جُٔلددح٤ْٛ جُٔطؼِوددس ذهحصدد٤س جُٔوحٌٗددس ٝٓؼددح٤٣ٍ جلإذددلاؽ جُٔددح٢ُ جُىُٝ

 ك٢ جُؿحٗد جُؼ٢ِٔ. جُطك٢ِ٤ِ

 : ٓ٘حهشس ُرؼط جُىٌجْحش جُٓحذوس 0-3

 ٤ْطْ ك٢ ًٛٙ جُلوٍز ٓ٘حهشس ذؼدط جُىٌجْدحش جُطد٢ ُٜدح ػلاهدس ذٔٞظدٞع جُركدع كودى ض٘حُٝدص

( ضأغ٤ٍ جُططر٤ن جلإُُج٢ٓ ُٔؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس (De Fond et al., 2900وٌجْس  

ػِدد٠ ٤ٌِٓددس صدد٘حو٣ن جلاْددطػٔحٌ جلأؾ٘ر٤ددس: وٌٝ جُٔوحٌٗددس ، ئي ٛددىكص جُىٌجْددس ذ٤ددحٕ ئيج ًددحٕ 

 2995جلاػطٔحو جلأُُج٢ٓ ٖٓ هرَ جلاضكحو جلأٌٝٝذ٢ ُٔؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝدس كد٢ ػدحّ 

٣إو١ ئ٠ُ ٣َحوز جلاْطػٔحٌ ٖٓ هرَ جُص٘حو٣ن جُٔشطًٍس  ٣إو١ ئ٠ُ ضك٤ٖٓ هحذ٤ِس جُٔوحٌٗس ٓٔح

جلأؾ٘ر٤س.، ٝضٞصِص ج٠ُ إٔ ضطر٤ن ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس ٣دإو١ ئُد٠ ضكٓد٤ٖ جُوحذ٤ِدس 

 ٝض٘حُٝص ج٣عدح وٌجْدس  ُِٔوحٌٗس كوػ ػ٘ىٓح ٣طْ ض٘ل٤ًٛح ذٔصىجه٤س ٣َٝحوز ًر٤ٍز ك٢ جُطٞق٤ى.

(Brochet et al.  2906)  جُى٤ُٝس ٝهحذ٤ِدس ٓوحٌٗدس  جلإذلاؽ جُٔح٢ُ ُُج٢ٓ ُٔؼح٤٣ٍجلإ جُطر٢٘

ٝٛددىكٜح ذ٤ددحٕ ٛددَ إٔ ضر٘دد٢ ٓؼددح٤٣ٍ جلإذددلاؽ جُٔددح٢ُ جُى٤ُٝددس ٣ـ٤ددٍ ذ٤ثدددس  جُٔح٤ُددس جٌُشددٞكحش

ٝهى ضٞصِص ، جُٔؼِٞٓحش وجنَ جُرِىجٕ جُط٢ ُى٣ٜح ٓٓروحً ٓؼح٤٣ٍ ٓك٤ِس ٓٔحغِس ُِٔؼح٤٣ٍ جُى٤ُٝس

ذدلاؽ جُٔدح٢ُ جُى٤ُٝدس ٣ؼٌدّ كٞجتدى ْدٞم ٌأِ جُٔدحٍ جُطد٢ إٔ جُطر٢٘ جلإُُج٢ٓ ُٔؼح٤٣ٍ جلإج٠ُ 

 (2900 جُصدح١ٝ)وٌجْس  ضٌٕٞ ذٓرد ضك٤ٖٓ هحذ٤ِس جٌُشٞكحش جُٔح٤ُس ُِٔوحٌٗس. ًٔح ض٘حُٝص

 ضطر٤و٤دس ػِد٠ وٌجْدس جلأٌذدحـ:  ئوجٌز ٓٔحٌْدحش ػِد٠ ُِٔوحٌٗدس جُٔح٤ُدس جُودٞجتْ هحذ٤ِدس أغدٍ

 .2902 -2903ٓدٖ  جُلطدٍز كد٢ جُٔح٤ُدس جلأٌٝجم ذٌٞصدس كد٢ جُٔٓدؿِس جُٔصد٣ٍس جُشدًٍحش

 جلأٌذحـ جوجٌز ٓٔحٌْحش ػ٠ِ ٔوحٌٗسُِ جُٔح٤ُس جُوٞجتْ ٤سِحذه ضأغ٤ٍ جنطرحٌج٠ُ ٝٛىكص جُىٌجْس 

 جُٔص١ٍ جُٔحٍ أِم ٌْٞ ٞٛٝ  جُ٘حشثس جُٔحٍ أِم ٌأْٞج أقى ك٢ نذحُططر٤ ٝيُي ح٤ٜػذ٘ٞ

، ٢.2905كد جُى٤ُٝدس جُٔدح٢ُ جُطو٣ٍدٍ ُٔؼدح٤٣ٍ ٓصدٍ ضر٘د٢ ذؼى 2903 -2902 ٖٓ طٍزلجُ ك٢

س رذحُ٘ٓدد ءحذ٢ ْدٞجؿدح جلا٣ٜح ٓدىُُٜٞددٔوحٌٗدس ٤ُِددس جُودٞجتْ جُٔح٤ُدس ُِحذه٣َدحوز  ٝهدى ضٞصدِص جُد٠

٤ٖ جُٔدح٤٤ُٖ ذحلإظدحكس ِِدجُدى٣ٕٞ ٝجُٔك مْدٞ ٢ٝجُٔشدح٤ًٌٖ كد ،حٜدٝجُشًٍحش يجض ٣ٍٖٔػٔٓطُِ

ٔوحٌٗدس ٤ِدس ُِٓطعدٔ٘حش جُوحذ جٞٓدحش ٝأن٤د٤ٍِدس ٝذ٤ثدس جُٔؼؾؼدس جُهحٌٍجؾُِٔ جُٔطعٔ٘حش ٠ئُ

جٓددح ٓددح٤ٔ٣ُ جُركددع جُكددح٢ُ ًٞٗددٚ ٣طعددٖٔ ضددأغ٤ٍ ضطر٤ددن  ذدد٤ٖ جُددىٍٝ. طصددحو١هجلا َطٌحٓددُِ

(IFRS) .ػ٠ِ نحص٤س جُٔوحٌٗس ك٢ جُر٤ثس جُؼٍجه٤س 
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 جُؿحٗد جُ٘ظ١ٍ -2

  :ٓلّٜٞ جلاذلاؽ جُٔح٢ُ :2-0

ف ٓؿِّ ٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس جُٔح٤ُس  ٍّ ذؼ٘ٞجٕ ٓلح٤ْٛ جلإذلاؽ  0 ك٢ ذ٤حٗٚ ٌهْ (FASB)ػ

 جُٔؼِٞٓحش ػٖ جلاكصحـ ٛٞ جُٔح٢ُ جلإذلاؽ ٓلّٜٞ إٔ ،جُٔح٢ُ ك٢ جُٞقىجش جلاهطصحو٣س

 جُط٢ جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس جُطوح٣ٌٍ ضطعٖٔ ٣ؿد إٔ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس جي ذٞجْطس جُٔكحْر٤س

 ك٢ ْٛضٓحػى نحصس هٍجٌجش جضهحي ك٢ ٝجٍُٔضور٤ٖ ٝجُىجت٤ٖ٘ جُكح٤٤ُٖ ضٓحػى جُٔٓطػ٣ٍٖٔ

جٓح ؾٔؼ٤س جُٔكحْر٤ٖ جُوح٤٤ٖٗٞٗ  (FASB, No0, 2992: 0)جلاْطػٔحٌ ٝجلاتطٔحٕ  ٓؿحٍ

جلاْطٍج٤ُس كوى ػٍكطٚ ذحٗٚ غ٣ٍوس ُطٓؿ٤َ ٝضك٤َِ ٝضِه٤ص جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس،  ٝػٍف ئ٣عح 

 CPAجلاػٔحٍ جٝ ٝقىز جلاذلاؽ. ) ُٞقىزذحٗٚ  غ٣ٍوس ُلاذلاؽ ػٖ جُ٘طحتؽ ٝجُٞظغ جُٔح٢ُ 

Australia ,2902 : 2 ًٔح ػٍكطٚ جُٔؿٔٞػس جلاْطشح٣ٌس جلاٌٝذ٤س ُلاذلاؽ جُٔح٢ُ )

طٞك٤ٍ جْحِ ُطو٤٤ْ جًٍُُٔ جُٔح٢ُ ُِٞقىز ُٓ٘طِوس ٖٓ جلاٛىجف جُطلص٤ِ٤س ُٚ ذحٗٚ ٣ٜىف 

٣ر٤ٖ ٤ًق جٕ جُٞقىز جلاهطصحو٣س ضهِن جلأٓٞجٍ، ٤ًٝق ٣طْ ض٣ُٝى  ئي ،جلاهطصحو٣س ٝجوجتٜح

٘حْرس ػ٠ِ جُٔٞجٌو جلاهطصحو٣س جُط٢ ٣ٓطػٍٜٔٝٗح ك٢ جُٞقىز ٢ُٞٔٓ ٌجِ جُٔحٍ ذحُؼٞجتى جُٔ

 (EFRAG,2906:5ٜح. )عجلاهطصحو٣س، ٝٓىٟ ضؼٍظٜح ُِٔهحغٍ ٤ًٝق ضؼَٔ ػ٠ِ ضهل٤

 :ٓلّٜٞ ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس  2-2

 ك٢ ٣ٞظغ ٣ٝوحِ ذأٗٚ ئٗٔٞيؼ جُِـس ك٠ ٣ٝؼ٢٘ (Standard)ُـــ  ٓؼ٤حٌ ضٍؾٔس ًِٔس     

 جلأْح٢ْ جٍُٔشى ذٚ ك٤وصى جُٔكحْرس ك٠ أٓح ؾٞوضٚ. وٌؾس أٝ أٝ غُٞٚ ش٢ءَٕٝ  ظٞتٚ

 ُِٞقىز جلاهطصحو٣س جُٔح٢ُ جًٍُُٔ ػ٠ِ ضإغٍ ٝجُظٍٝف جُط٢ ٝجلأقىجظ جُؼ٤ِٔحش ُو٤حِ

 (20: 2929جُٔٓطل٤ى٣ٖ. )جُؼح١ٍٓ،  ج٠ُ جُٔؼِٞٓحش ئ٣صحٍ ك٢ ٣ٓحْٛ ذٔح أػٔحُٜح، ٝٗط٤ؿس

 جُط٣ٍوس ضكى٣ى ئ٠ُ أْح٢ْ ٣ٜىف ئٗٔٞيؼ أٝ ػحّ ئغحٌ ٛٞ جُٔكحْر٢ جُٔؼ٤حٌ جٓح ضؼ٣ٍق

 ػ٠ِ جُط٢ ضإغٍ ٝجُظٍٝف ٝجلأقىجظ جُؼ٤ِٔحش ػٖ ٝجلإكصحـ ٝػٍض ُو٤حِ ج٤ُِٓٔس

 أػٔحُٜح، ُِٞقىز جلاهطصحو٣س ٝٗطحتؽ جُٔح٢ُ جًٍُُٔ ػ٠ِ ٣٘ؼٌّ ذٔح جُٔح٤ُس جُوٞجتْ ػ٘حصٍ

 جُٔؼ٤حٌ كحٕ جُٔؼ٠٘، ٝذًٜج( 3: ٣ٝ2926كون أٛىجف جُٔٓطل٤ى٣ٖ)قٓٞذس ٝجنٍٕٝ، 

 نلاٍ ٖٓ أٝ جُٔح٤ُس، جُوٞجتْ ػ٘حصٍ أٗٞجع ٖٓ ٓؼ٤ٖ ذ٘ٞع أٝ ذؼ٘صٍ ٣طكىو جُٔكحْر٢

ػٍكص  ((IASCجُى٤ُٝس  جُٔكحْرس ٓؼح٤٣ٍ ُؿ٘سجٓح   .جُٔكحْر٤س جلأقىجظ أٝ جُؼ٤ِٔحش

 ٝجْطِٜحّ جؾطٜحوْٛ ُىػْ ج٤ُٜٕ٘ٔٞ ئ٤ُٜح ٣ٓط٘ى ئٌشحو٣س هٞجػى أٜٗح ػ٠ِ جُٔكحْر٤س جُٔؼح٤٣ٍ

 جُٔٓطٟٞ ٌك٤غ ٢ٜ٘ٓ ٝصق ٢ٛ ئٗٔح جلاؾطٜحو، أٝ جُكٌٔس ضِـ٢ لا ٌُٜٝ٘ح قٌْٜٔ،

 أٝ جُطؼر٤ٍ ك٢ جلانطلاف وٌؾس ضو٤َِ ئ٠ُ ٝضٜىف ػحٓح، هرٞلا جُٔورُٞس ج٤ُٜ٘ٔس ُِٔٔحٌْحش

 جُل٢٘ جُؼَٔ ًٝلحءز ٗٞػ٤س ٍُكغ ػحّ ًاغحٌ ٝضؼطٔى جُٔطشحذٜس جُظٍٝف ك٢ جُٔٔحٌْس
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ًٔح ضؼٍف ذحٜٗح ذ٤حٕ ( 20: 2902)٤ٍَٛز،  .ج٤ُٜ٘ٔس جُٔٓإ٤ُٝس ٝػٔن غر٤ؼس ُٝطكى٣ى

ئوج١ٌ ٌٓطٞخ ضصىٌٙ ُؿ٘س ٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس جُى٤ُٝس )ج٤ُٜثس جُٔؼ٤٘س ذحُٔكحْرس( ٝج١ًُ 

٣ٌٕٞ ٓطؼِوحً ذؼ٘صٍ ٓؼ٤ٖ ك٢ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ُِٞقىز جلإهطصحو٣س ٝٗطحتؽ جػٔحُٜح ٝذٔٞؾرٚ ٣طْ 

٤حِ ٝجُؼٍض ٝجلاكصحـ ٣ِٝو٠ هرٞلاً ػحٓحً ػ٠ِ جُصؼ٤ى جُٔك٢ِ ضكى٣ى جُط٣ٍوس جُٔ٘حْرس ُِو

 جٝ جُى٢ُٝ.

٢ٜ ٓؿٔٞػس ٖٓ ٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس ضٔص ك( IFRSٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس )أٓح ٓلّٜٞ 

( ذٜىف ضٞك٤ٍ ئغحٌ IASBوٌجْطٜح ٝضط٣ٍٞٛح ٖٓ هرَ ٓؿِّ ٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس جُى٤ُٝس )

ض٘شة ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ ئي جُٔح٤ُس ُِٔ٘ظٔحش جٍُذك٤س. و٢ُٝ قٍٞ ئػىجو ٝضوى٣ْ جُر٤حٗحش 

جُٔوحٌٗس ٝجُى٤ُٝس ُـس ٓكحْر٤س ٓشطًٍس ُِشًٍحش ك٢ ؾ٤ٔغ أٗكحء جُؼحُْ، ٓٔح ٣ؼَُ جُشلحك٤س 

٣طْ هرٍٞ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس ٝكوحً ُٔؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس ػ٠ِ ٗطحم ُِٝر٤حٗحش جُٔح٤ُس. 

ُٞصٍٞ ذشٌَ أكعَ ئ٠ُ ْٞم جِٞقىجش جلاهطصحو٣س ُٓٔح ٣َٜٓ  ،جُىٍٝٝجْغ ك٢ جُؼى٣ى ٖٓ 

ف ًٔح   (Thi, et. al., 2929: 552). ٌأِ جُٔحٍ جُى٢ُٝ ٍّ ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ ضؼ

جُشلحك٤س ٖٓ نلاٍ ضؼ٣ُُ ئٌٓح٤ٗس جُٔوحٌٗس جُى٤ُٝس ٝؾٞوز  ػ٠ِ جٜٗح جوجز ُطكو٤ن جُى٤ُٝس

جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس، ٝض٤ٌٖٔ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٝجُٔشح٤ًٌٖ ج٥ن٣ٍٖ ك٢ جُٓٞم ٖٓ جضهحي هٍجٌجش 

ُ جُٔٓحءُس ٖٓ نلاٍ ضو٤ِص كؿٞز جُٔؼِٞٓحش ذ٤ٖ ٓوى٢ٓ ٣ضؼُكعلا ػٖ  جهطصحو٣س ٓٓط٤ٍ٘ز

ًٔح ضؼى  (Jorissen, 2905: 226). جٌُْٜأِ جُٔحٍ ٝجلأشهح  ج٣ًُٖ ػٜىٝج ئ٤ُْٜ ذأٓٞ

ً ُٔعٕٔٞ ٝٓكطٟٞ ٓح صىٌ ٖٓ  ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس ضطٌٞجً ٝجٓطىجوجً غر٤ؼ٤ح

ٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس ٝضل٤ٍٓجضٜح ٝجُٔصحوم ػ٤ِٜح ٝجُٔؼطٔىز ٖٓ هرَ ٓؿِّ ٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس 

ي ضط٠ُٞ ًٛٙ جُِؿ٘س ئ (IFRIC)ُٝؿ٘س ضل٤ٍٓجش جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس  (IASB)جُى٤ُٝس 

جُطحذؼس ُٔإْٓس ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس أصىجٌ ضل٤ٍٓجش ُٔؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ 

ً ػ٠ِ ٓىٟ جُـطُجّ ٝضٞجكن جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ذٔؼح٤٣ٍ  جُى٤ُٝس ئي ٣ؼى جلأُطُجّ ذٜح ٓإشٍجً ئ٣ؿحذ٤ح

 (Muthupandian, 2920: 2)جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس. 

 :جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس أ٤ٔٛس ٓؼح٤٣ٍ:2-6

ضوددىّ جُٔؼددح٤٣ٍ جُٔكحْددر٤س ُٔؼددى١ جُر٤حٗددحش جُٔح٤ُددس ٓؿٔٞػددس ٓددٖ جُوٞجػددى جُطدد٢ ٣ؿددد 

، ٓٔدح ٣عدٖٔ ٛدًج جُطٞق٤دى جُو٤دحِ ػردٍ ٞقدىز جلاهطصدحو٣سجلاُطُجّ ذٜح ػ٘ى ئػدىجو قٓدحذحش جُ

جُشًٍحش جُٔىٌؾس ك٢ جُرٌٞصدحش ُِٓٓدس هحٗٞٗدًح ذ٘شدٍ جُر٤حٗدحش جُٔح٤ُدس ٖٝٓ غْ كحٕ  جُٓٞم.

ج ٝٝكودًدح ُٔؼددح٤٣ٍ جُٔكحْددرس يجش جُصددِس.  ًٍ كدد٢ ػُٞٔددس س جُٞقددىجش جلاهطصددحو٣س شددحًٌُٔٗظدد

٣صددرف ٓددٖ جُٜٔددْ ؾددىجً جُطكددىظ ػددٖ  ُددًججلأػٔددحٍ ٝؿحُردًدح ٓددح ٗشدد٤ٍ ئُدد٠ جُؼددحُْ ًو٣ٍددس ػح٤ُٔددس 

 ,Ismail) .صدكحخ جُٔصدحُفذِدس ُِٔوحٌٗدس ٓدٖ هردَ ججلأػٔحٍ ذِـدس ػح٤ُٔدس ٣ٌٔدٖ كٜٜٔدح ٝهح
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ئ٠ُ جُوعحء ػ٠ِ  ذحٜٗح ضإو١ جػطٔحو ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝسٝض٘رغ ج٤ٔٛس  (05 :2907

جُطدد٢ جضرؼددص ْددحذوحً ٓؼددح٤٣ٍ  جُٞقددىجشأ١ كددٍٝم ٓكحْددر٤س ٝضكٓدد٤ٖ ئٌٓح٤ٗددس جُٔوحٌٗددس ذدد٤ٖ 

طد٢ ضؿؼدَ ضطر٤دن ٓؼدح٤٣ٍ جلإذدلاؽ ٓكحْر٤س ٓهطِلدس. ٝٓدغ يُدي، ٛ٘دحى جُؼى٣دى ٓدٖ جلأْدرحخ جُ

إٔ ٓؼدح٤٣ٍ جلإذدلاؽ جُٔدح٢ُ جُى٤ُٝدس ضدٞكٍ ػ٠ِ ؾٞوز جُوٞجتْ جُٔح٤ُدس. ئي جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس ُٚ ضأغ٤ٍ 

ٓكحْر٤س ضٓحػى جُرِىجٕ جُ٘ح٤ٓس ك٢ ضؼ٣ُدُ ٗٔٞٛدح جلاهطصدحو١ ٓدٖ ندلاٍ ضدٞك٤ٍ ٓؼدح٤٣ٍ  أّْ

 ظددؼقجُٔكحْددر٤س ئُدد٠  جلأْددّٓكحْدر٤س شددلحكس ػرددٍ جُرِددىجٕ. ٝٓددغ يُددي، ٣ددإو١ جُدد٘وص كدد٢ 

( ٓؿٔٞػدس ٓطٔحْدٌس ٓدٖ جُٔؼدح٤٣ٍ IFRSضدٞكٍ ٓؼدح٤٣ٍ جلإذدلاؽ جُٔدح٢ُ جُى٤ُٝدس ) ًٔدح جُٓٞم

ٝجُٔٔحٌْددحش جُٔكحْددر٤س جُطدد٢ ضٓددحػى جُٔطر٘دد٤ٖ ػِدد٠ ضكٓدد٤ٖ ؾددٞوز ٝٓصددىجه٤س جُٔؼِٞٓددحش 

 ,Zaidi & Paz)  ضؼٔدَ ػِد٠ ضكٓد٤ٖ جلإكصدحـ ٝجُشدلحك٤س كد٢ جُطودح٣ٌٍ جُٔح٤ُدس جُٔكحْدر٤س

 ًٔح ضٌٖٔ أ٤ٔٛس ضطر٤ن ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس ًٜٞٗح ضؿؼَ جُر٤ثس جُٔك٤ِس (2 :2905

٣ٝػدن كد٢  ٣ؼطٔدى جلأؾ٘رد٢ جُٔٓدطػٍٔ جٕ جٌُػ٤دٍٕٝ ٣دٍٟ ئي أٗٞجػدٚ ذشدط٠ ُلاْدطػٔحٌ ؾحيذدس

 ضٌٔ٘دٚ ذأهدَ ضٌِلدس ٝجُطد٢  (IFRS)جُى٤ُٝدس جلإذلاؽ جُٔح٢ُ ٓؼح٤٣ٍ ػ٠ِ جُٔر٤٘س جُٔح٤ُس جُوٞجتْ

 ضٞكٍ جُى٤ُٝس جُٔح٢ُ جلإذلاؽ ٓؼح٤٣ٍ ضطر٤ن ٓػ٤لاضٜح ذحُىٍٝ جلأنٍٟ. ٝإٔ ػ٤ِٔس ٓغ ٓوحٌٗطٜح

 ٝجُع٣ٍر٤س جُوح٤ٗٞٗس ٝجُ٘ظْ جُٔح٤ُس جُٔؼِٞٓحش ك٢ جُشلحك٤س ك٤ٚ ٣طٞجكٍ ٓلاءّ جْطػٔح١ٌ ٓ٘حل

 صحوهس صٌٞز ضوى٣ْ ػ٠ِ جُٞقىز ٝهىٌز جلاْطػٔحٌجش جلأؾ٘ر٤س ؾِد ك٢ ٣ٓحػى ٓٔح جُٔشؿؼس

 جلاُطُجٓددحش ٓوحذددَ ك٤ددٚ  جُطـ٤٤ددٍجش ٝٓؼٍكددس ًلحتطٜددح ٝه٤ددحِ جُٔددح٢ُ ٝظددؼٜح ػددٖ

 (60: 2929جُوح٤ٗٞٗس.)جُوعحٙ، 

 اهداف معايير الإبلاغ المالي الدولية: :2-2

جُٜددىف جُددٍت٤ّ ُٔؼددح٤٣ٍ جلإذددلاؽ جُٔددح٢ُ جُى٤ُٝددس ٛددٞ ضٞق٤ددى جُٔرددحوب ٝجلأْددح٤ُد ٣ؼددى 

ٓددٖ ٓهطِددق جُرِددىجٕ لإػددىجو جُر٤حٗددحش جُٔح٤ُددس ٣َٝددحوز  جُٞقددىجشجُٔكحْددر٤س جُطدد٢ ضٓددطهىٜٓح 

ضدٞكٍ ئغدحٌ ػدح٢ُٔ كعلا ػٖ جٜٗدح  (Hajiyeva et al., 2929: 5)ٕ جلاْطػٔحٌ ًُٜٙ جُرِىج

ٓؼددح٤٣ٍ ضددٞكٍ ٝذاػددىجو ذ٤حٗحضٜددح جُٔح٤ُددس ٝجلإكصددحـ ػٜ٘ددح.  جلاهطصددحو٣س جُٞقددىجش٤ٌُل٤ددس ه٤ددحّ 

، ذىلاً ٓدٖ ٝظدغ هٞجػدى لإػدىجو سر٤حٗحش جُٔح٤ُئٌشحوجش ػحٓس لإػىجو جُ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس

جُطوح٣ٌٍ جُهحصس ذحُص٘حػس. ئٕ ٝؾٞو ٓؼ٤حٌ و٢ُٝ ْٜٓ ذشٌَ نح  ُِشًٍحش جٌُر٤دٍز جُطد٢ 

٤ْإو١ جػطٔحو ٓؿٔٞػس ٝجقىز ٓدٖ جُٔؼدح٤٣ٍ جُؼح٤ُٔدس ئُد٠ ًٔح ُى٣ٜح كٍٝع ك٢ ذِىجٕ ٓهطِلس. 

ّ ُـدس ٝجقدىز لإػدىجو جُطودح٣ٌٍ ضر٤ٓػ ئؾٍجءجش جُٔكحْرس ٖٓ ندلاٍ جُٓدٔحـ ُِشدًٍس ذحْدطهىج

ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ أٛىجف  ٝجنٍٕٝ ذإٔ ٣ٝFatokeٍٟ  (Ismail, 2907: 29) غٞجٍ جُٞهص.

 (Fatoke et al., 2929: 60)ضشَٔ:  جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس

 ظٔحٕ جُٔوحٌٗس ٝجُٔٓحءُس ٝجُشلحك٤س ك٢ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس. .0



 هـ4444-م  2023. لسنة ( 2/ ملحق ) الثاني /العددخامس المجلد ال / خامسةمجلة الدراسات المستدامة . السنة ال

 

532 
 

 جلاٌضوحء ذؿٞوز جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ُلأؿٍجض جُؼحٓس. .2

 .ٝؿ٤ٍ جُٔح٤ُس ٣ُ جلإكصحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُسضؼُ .6

 ظٔحٕ جلاضٓحم ك٢ ئػىجو جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس ٝجلإذلاؽ ػٜ٘ح. .2

ضددٞك٤ٍ ٌأِ جُٔددحٍ ذٌلددحءز ػِدد٠ ٓٓددطٟٞ جُؼددحُْ ٝٓددٖ غددْ ؾددًخ جلاْددطػٔحٌ ٓددٖ نددلاٍ  .5

 جُشلحك٤س ٝضو٤َِ ضٌِلس ٌأِ جُٔحٍ ٣َٝحوز جلاْطػٔحٌ ك٢ ؾ٤ٔغ أٗكحء جُؼحُْ.

٣ددحوز جٌُلددحءز كدد٢ ئػددىجو جُطوددح٣ٌٍ جُٔح٤ُددس ٝضؼ٣ُددُ ًلددحءجش جُطددىه٤ن نلددط جُطٌددح٤ُق َٝ .3

 ٝض٤َٜٓ ضى٣ٌد ٓؼى١ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس.

 :ٓلّٜٞ جُٔوحٌٗس 2-5

 ُٔوحٌٗس ذىأ ًٓ٘ جلأٌذؼ٤٘حش ٝجُه٤ٓٔ٘حش ٖٓ جُوٍٕ جُٔحظ٢ ٝيُدي ذؼدىجإٔ جلاٛطٔحّ ذهحص٤س 

ؾٍش ضـ٤٤ٍجش ٛحٓس ك٢ ذ٤ثس جلاْطػٔحٌ ًٌُش ػ٠ِ ظٌٍٝز ٣َحوز  ئي، جُؼح٢ُٔ جٌُٓحو أَٓس

ُٔوحٌٗس ك٢ ججلاٛطٔحّ ذلكص ٝضىه٤ن جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ُِٞقىجش، ٝأ٣عحً ظٌٍٝز ضٞجكٍ نحص٤س 

ك٢ يُي جُٞهص أشد٤ٍ ئُد٠ نطدٌٞز  .جُوٞجتْ جُٔح٤ُس جُهحصس ذحُٞقىجش وجنَ جُص٘حػس جُٞجقىز

ٗلدددّ جُصددد٘حػس ٝذىٌؾدددس أًردددٍ ذددد٤ٖ ٝقدددىجش  ٝقدددىجشُٔوحٌٗدددس ك٤ٔدددح ذددد٤ٖ جؿ٤دددحخ نحصددد٤س 

(. جٓدددح ٓدددٖ جُ٘حق٤دددس جُٔكحْدددر٤س ضؼدددى ٓكحُٝدددس 07: 2992)وْدددٞه٢،  جُصددد٘حػحش جُٔهطِلدددس

(Simmons)  ّج٠ُٝ جُٔكحٝلاش ُٞظغ ضؼ٣ٍق ٓ٘حْد ُِٔوحٌٗس ئي جشحٌ ج٠ُ  0037ك٢ ػح

ِس، ٣ٝدطْ يُدي أٜٗح ضؼ٢٘ إٔ ضؼٌّ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس جُظٍٝف جلأهطصحو٣س جُٔطشحذٜس ذط٣ٍوس ٓٔحغ

ذ٤٘ٔدح أشدحٌ   (Simmons, 0037: 320)ػدٖ غ٣ٍدن جُو٤دحِ ٝجُؼدٍض ذط٣ٍودس ٓٔحغِدس. 

ذإٔ جُٔوحٌٗس ضؼ٢٘  0076ك٢ ػحّ  (Gray)ج٠ُ ضؼ٣ٍق  (Zhanga & Andrew) جُرحقػحٕ

ض٤ٌٖٔ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٖٓ ئؾٍجء ٓوحٌٗحش ٤ِْٔس ُلإوجء ٝجًٍُُٔ جُٔدح٢ُ ُِٞقدىز، أ١ جٜٗدح ضؼ٘د٢ 

س جلأش٤حء ٓؼحً ٝضو٤٤ْ ٓىٟ أنطلاكٜح، ٣ٝطْ يُدي ػدٖ غ٣ٍدن جلأنطلاكدحش كد٢ جُوىٌز ػ٠ِ ٓوحٌٗ

 ,Zhanga & Andrew)جًٍُُٔ جُٔح٢ُ جُلؼ٢ِ ٤ُّٝ جلأنطلاف ك٢ جُٔؼحُؿحش جُٔكحْر٤س 

2909: 39). 

ٝجظدؼ٢ ٓؼدح٤٣ٍ جُٔكحْدرس قدٍٞ  ٝك٢ غٔح٤ٗحش جُوٍٕ جُٔحظ٢ قدحَش جُٔوحٌٗدس ػِد٠ أٛطٔدحّ

ٝكودددحً ُلإغدددحٌ ٤دددس جُٜٔٔدددس ُِٔؼِٞٓدددحش جُٔكحْدددر٤س، ٝجُؼدددحُْ ًٜٞٗدددح ئقدددىٟ جُهصدددحتص جُ٘ٞػ

ٝٓؿِدّ ٓؼدح٤٣ٍ جُٔكحْدرس  (FASBٔؿِّ ٓؼدح٤٣ٍ جُٔكحْدرس جُٔح٤ُدس )جُٔلح٢ٔ٤ٛ جُٔشطٍى ُ

 جضهحيلأٜٗح ضٓحػى ك٢  ٝجُٔوٍظ٤ٖ جُٔوحٌٗس ٓل٤ىز ُِٔٓطػ٣ٍٖٔأٝظكح ذإٔ  (IASB)جُى٤ُٝس 

ضطعدٖٔ ذشدٌَ أْحْد٢ ضو٤٤ٔدحش ُِلدٍ  جُرى٣ِدس، ٝلا ًٜٞٗدح جلإهٍجض  ٝجهٍجٌجش جلاْطػٔحٌ 

. ٝهدى ضدْ ضؼ٣ٍلٜدح ػِد٠ ٣ٌٖٔ ئؾٍجؤٛح ذشٌَ ٓ٘طو٢ ئيج ُْ ضٌدٖ جُٔؼِٞٓدحش جُٔوحٌٗدس ٓطدٞكٍز

ئٜٗح جُهحص٤س جُ٘ٞػ٤س ُِٔؼِٞٓحش جُطد٢ ضٌٔدٖ جُٔٓدطهى٤ٖٓ ٓدٖ ضكى٣دى ٝضلٓد٤ٍ أٝؾدٚ جُطشدحذٚ 

ذ٤ٖ جُؼ٘حصٍ، ٝػ٠ِ ندلاف جُهصدحتص جُ٘ٞػ٤دس جلأندٍٟ ُِٔؼِٞٓدحش لا ضطؼِدن ٝجلانطلاف 

 .((FASB, 2909: 23جُٔوحٌٗس ذر٘ى ٝجقى، ئي ضططِد ٓوحٌٗس ػ٘ص٣ٍٖ ػ٠ِ جلأهَ
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 جُٔ٘ظٔحش ٝج٤ُٜثحش ج٤ُٜ٘ٔس: جُٔوحٌٗس ٖٓ ٓ٘ظٌٞ  2-3

 جُٔكحْدر٤س جُٔؼدح٤٣ٍ ظٜدٌٞٓدغ لا ْد٤ٔح  جُٞهدص،ُٔوحٌٗس ك٢ جُٔكحْرس ذٌٍٔٝ ذح جلاٛطٔحّ َجو

ًٝدحٕ ِٓكٞظًدح  0039ّذىأ ًٛج جلاضؿحٙ ك٢ جُٞلا٣دحش جُٔطكدىز ػدحّ ػ٠ِ جُٔٓطٟٞ جُى٢ُٝ، ئي 

َجو  ٝذؼددى يُددي .كد٢ جٌُِٔٔددس جُٔطكدىز ًٝ٘ددىج ٝأْددطٍج٤ُح ُٝٛٞ٘دىج ذؼددى قدٞج٢ُ ػوددى ٓددٖ جُُٓدحٕ

ٔكحْددرس ٣طٞجكددن ٛددًج جُططددٌٞ ٓددغ ٓؼددح٤٣ٍ جُأي أ٣عًددح.  ذشددٌَ ًر٤ددٍ كدد٢ وٍٝ أٌٝٝذددح جلأٛطٔددحّ

ّ ٓدغ ٝظدغ جلأْدٞجم جُٔح٤ُدس ٝجلاقط٤حؾدحش جُٔؼِٞٓحض٤دس ُِٔٓدح٤ٖٔٛ ٝجُطد٢ لاءجُط٢ ضط جُى٤ُٝس

ُؿ٘ددس ٓؼددح٤٣ٍ جُٔكحْددرس جُى٤ُٝددس . ئي ضأْٓددص جُؼددحُْ أصددركص أًػددٍ أ٤ٔٛددس كدد٢ ؾ٤ٔددغ أٗكددحء

(IASC ّػح )( ٓؼ٤دحٌ ندلاٍ 20ّ ُططد٠ُٞ أصدىجٌ جُٔؼدح٤٣ٍ جُى٤ُٝدس، ٝهدى أصدىٌش )0076

ٓؿِدّ ٓؼدح٤٣ٍ جُٔكحْدرس . ئي ضْ ئػحوز ٤ٌِٛطٜح ضكدص ٓٓد٠ٔ 2990طىز ُـح٣س كطٍز ػِٜٔح جُٔٔ

ٝجُرددحُؾ  (IFRS)ٓؼددح٤٣ٍ جلإذددلاؽ جُٔددح٢ُ جُى٤ُٝددس  ذاصددىجٌ ٣ؼُ٘دد٠جُدد١ً  ،(IASB)جُى٤ُٝددس 

جُٔوحٌٗدس جُٔكحْدر٤س  . ًٔدح ٌٝوش(Gross & Perotti, 2907: 7) ( ٓؼ٤دح07ٌػدىوٛح )

جُٔلح٤ٔ٤ٛدس ٌُدَ ٓدٖ ٓؿِدّ ٓؼدح٤٣ٍ  كد٢ جلأغدٍٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس ُِ جُ٘ٞػ٤سظٖٔ جُهصحتص 

اقىٟ جُهصحتص ً .(FASB( ٝٓؿِّ ٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس جُٔح٤ُس )IASBجُٔكحْرس جُى٤ُٝس )

جُ٘ط٤ؿدس جٍُٔؾدٞز ُطر٘د٢  ئي ضؼدى، ذصدىمٝجُٔٔػِدس جُٔلاتٔدس  جُ٘ٞػ٤س ُطؼ٣ُدُ كحتدىز جُٔؼِٞٓدحش

ُٔوحٌٗدس نحصد٤س جكٓدٖ إٔ ضُ  ٖٝٓ غْ ٣٘رـد٢ .ٔؿٔٞػس ٖٓ جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤سُٗٔٞيؼ ٓٞقى ئ

ؾددٞوز جُطوددح٣ٌٍ جُٔح٤ُددس ٓددٖ نددلاٍ جُٓددٔحـ ُٔٓددطهى٢ٓ جُر٤حٗددحش جُٔح٤ُددس ذطكى٣ددى ٝكٜددْ أٝؾددٚ 

  (FASB, 2909: 00) ػ٘حصٍ جُوٞجتْ جُٔح٤ُسجُطشحذٚ ٝجلانطلاف ذ٤ٖ 

 : جُٔوحٌٗس ضؼ٣ُُ ك٢ ٓؼح٤٣ٍ جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس وٌٝ : 2-7

ددح كدد٢ جُطددح٣ٌم IFRSجلإذددلاؽ جُٔددح٢ُ جُى٤ُٝددس )٣ؼددى جُططر٤ددن جلإُُجٓدد٢ ُٔؼددح٤٣ٍ  ًٓ ج ٛح ًٌ ( ضطددٞ

جُٔكحْر٢ جُكى٣ع، ًُُي ٣ؿحوٍ جُٔ٘ظٕٔٞ ذإٔ ُدى٣ٜح جُودىٌز ػِد٠ ضؼ٣ُدُ جُٔوحٌٗدس ٝجُشدلحك٤س 

 ,Gao & Sidhu)كدد٢ جُطوددح٣ٌٍ جُٔح٤ُددس، ٝٓددٖ غددْ ٣َددحوز ًلددحءز ضهصدد٤ص ٌأِ جُٔددحٍ.  

ُٔوحٌٗددس ذصددلطٜح جغ ئُدد٠ أ٤ٔٛددس ئي أشددحٌش جُؿٜددحش جُط٘ظ٤ٔ٤ددس ػِدد٠ ٗطددحم ٝجْدد (0 :2902

نحص٤س ٓدٖ نصدحتص ؾدٞوز جُطودح٣ٌٍ جُٔح٤ُدس. ئي ٣د٘ص جلإغدحٌ جُٔلدح٢ٔ٤ٛ ُٔؼدح٤٣ٍ جلإذدلاؽ 

( ػ٠ِ ٓح ٢ِ٣: "ضٌٕٞ جُٔؼِٞٓحش قدٍٞ ٝقدىز ٓؼ٤٘دس ذاػدىجو جُطودح٣ٌٍ IFRSجُٔح٢ُ جُى٤ُٝس )

و٣س أنٍٟ ٝٓغ أًػٍ كحتىز ئيج ًحٕ ٖٓ جٌُٖٔٔ ٓوحٌٗطٜح ذٔؼِٞٓحش ٓٔحغِس قٍٞ ٝقىجش أهطصح

ٓؼِٞٓحش ٓٔحغِس ػٖ ٗلّ جُٞقىز ُلطٍز أنٍٟ أٝ ضح٣ٌم آنٍ. ضكىو لاتكس جلاضكحو جلأٌٝٝذد٢ 

جُٔوحٌٗدس ػردٍ جلأْدٞجم ًٓدرد لاػطٔحوٛدح. ضططِدد لإٔ ُطر٢٘ ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝدس  

حٌٗدس. ًٔدح جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س إٔ ضٌٕٞ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س جُط٢ ضوىٜٓح جُشًٍحش هحذِس ُِٔو

ٓوحٌٗدس جُٔؼِٞٓدحش جُٔح٤ُدس ٝكودًح ُدًُي، نحصد٤س إٔ جلاُطُجّ ذ٘لّ جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْدر٤س ٣كٓدٖ 

٣عدددٖٔ ٓػدددَ ٛدددًج جلاُطدددُجّ إٔ ٓؼحُؿدددس جُٔدددى٣ٍ٣ٖ جُٔؼدددحٓلاش جُٔطشدددحذٜس ذط٣ٍودددس ٓٔحغِدددس 
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ّٓدٖ جُٔوحٌٗدس.  ٝجُٔؼحٓلاش جُٔهطِلس ذشٌَ ٓهطِق، ج١ إٔ جضرحع ٗلّ جُٔؼدح٤٣ٍ جُٔكحْدر٤س ٣كُ

(Wang et. al., 2929: 6) 

ًٔح إٔ ضٔطغ جُشًٍحش ذحٍُٔٝٗس ك٤ٔح ٣طؼِن ذحُطٍم جُٔكحْر٤س جُط٢ ضٓطهىٜٓح ُطٔػ٤َ 

ٝظؼٜح جُٔح٢ُ، ٣ٌٖٔ جػطرحٌ ًٛٙ جٍُٔٝٗس ٓل٤ىز لأٜٗح ضط٤ف ُِشًٍحش جنط٤حٌ جلأْح٤ُد 

 جُٔ٘حْرس ُِظٍٝف جُٔكىوز ُشًٍطٜح. ًُُي ٣ٌٖٔ ضكى٣ى جُو٤ٔس جُٔهصصس ُلأصَ ذحْطهىجّ

جُو٤ٔس جُٓٞه٤س أٝ جُطٌِلس جُطح٣ٌه٤س جػطٔحوجً ػ٠ِ جُـٍض ج١ًُ ضْ شٍجء جلأصَ ٖٓ أؾِٚ. 

ٝٓغ يُي، ٣ٌٖٔ أ٣عًح جػطرحٌ ًٛٙ جٍُٔٝٗس ػ٤رحً لإٔ جٍُٔٝٗس ٣ٌٖٔ إٔ ضؿؼَ ٖٓ جُصؼد 

ٓوحٌٗس ذ٤حٗحش جُشًٍحش جُٔهطِلس ٣ٌٖٝٔ جْطهىجٜٓح ُِطلاػد ذحلأٌذحـ جُٔرِؾ ػٜ٘ح. هى ٣شٍع 

ٔؼح٤٣ٍ، ٤ٗحذس ػٖ أصكحخ جُٔصِكس ٓػَ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ، ٤ْحْحش ضٜىف ئ٠ُ ٣َحوز ٝجظؼٞ جُ

ٓٓطٟٞ جُٔوحٌٗس ذ٤ٖ جُشًٍحش. ئقىٟ ًٛٙ جُٔرحوٌجش ٢ٛ ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس 

(IFRS  .)(Taplin, 2907: 0)  

ك٢ ُٔوحٌٗس ضكىظ ذؼى ضر٢٘ ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس، لأٜٗح ضٓحْٛ جًٔح إٔ ٣َحوز 

ضو٤َِ ضٌح٤ُق جُكصٍٞ ػ٠ِ جُٔؼِٞٓحش ٝضك٤ٖٓ وهس جُط٘رإ،  كعلا ػٖ ٣َحوز وهس جُطو٤٤ْ 

 & Garcia)٣ٍٟٝ ًَ ٖٓ  (Martens et. al., 2929: 6)ُطٌٕٞ ٓل٤ىز ُِٔٓطهى٤ٖٓ. 

He)  إٔ ضر٢٘ ٓؿٔٞػس ٓشطًٍس ٖٓ جُٔؼح٤٣ٍ ػح٤ُس جُؿٞوز ٓػَ ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ

ح ئ٠ُ ٓؼِٞٓحش أًػٍ هحذ٤ِس ُِٔوحٌٗس ٓح ُْ ضٌٖ ٓصكٞذس ذاغحٌ جُى٤ُٝس لا ٣طٍؾْ ضِوحت٤ً 

جُط٢  ُِٞقىجش جلأهطصحو٣س٣ٌٖٝٔ  (Garcia & He, 2906: 39)ٓإ٢ْٓ ه١ٞ ٝٓط٘حْن.

ُى٣ٜح قٞجكُ ٓ٘هلعس ُلاُطُجّ ذطوح٣ٌٍ شلحكس إٔ ضٓطهىّ جُِٓطس جُطوى٣ٍ٣س جُٔكحْر٤س ُطر٢٘ 

ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس وٕٝ ئؾٍجء ضـ٤٤ٍجش ؾ٣ٍٛٞس ػ٠ِ ٓٔحٌْحش ئػىجو جُطوح٣ٌٍ 

جُهحصس ذٜح، ك٢ ق٤ٖ إٔ جُشًٍحش جُط٢ ُى٣ٜح قٞجكُ ػح٤ُس ُلاُطُجّ ذطوح٣ٌٍ شلحكس ٖٓ 

طَٔ إٔ ضأنً ًٛج جُطـ٤٤ٍ جُط٘ظ٢ٔ٤ ػ٠ِ ٓكَٔ جُؿى ٝضِطُّ ذٔصىجه٤س ج٣ُُٔى ٖٓ جُٔك

جُشلحك٤س. ٝؾى إٔ جُشًٍحش يجش جُكٞجكُ جُؼح٤ُس ٍٓضرطس ذ٣ُحوز ج٤ُُٓٞس ٝجٗهلحض ضٌِلس 

ٌأِ جُٔحٍ ذؼى ضر٢٘ ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس، ك٢ ق٤ٖ إٔ جُشًٍحش يجش جُكٞجكُ 

 (Gao & Sidhu, 2902: 7)جُٔ٘هلعس ٤ُٓص ًًُي. 

 ذٔح جُى٤ُٝس، جلإذلاؽ جُٔح٢ُ ذٔؼح٤٣ٍ جلاُطُجّ ٣طْ إٔ ُٔوحٌٗسج ضكو٤ن ػ٠ِ ٣ٓحػى ٝٓٔح

جُٜىف ئي إٔ  جُٔح٤ُس، جُوٞجتْ ئػىجو ك٢ جُٔٓطهىٓس جُٔكحْر٤س ج٤ُٓحْحش ػٖ جلإكصحـ يُي ك٢

ُٔوحٌٗس ٝجُشلحك٤س ججُى٤ُٝس ٛٞ ظٔحٕ هىٌ أًرٍ ٖٓ  جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جٍُت٤ّ ٖٓ جػطٔحو ٓؼح٤٣ٍ

ُكى ٖٓ ػىّ ض٘حْن جُٔؼِٞٓحش ٝضك٤ٖٓ ؾٞوز جُٔؼِٞٓحش ُٔٓطهى٢ٓ ٝجك٢ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس، 

ضٞهؼحش ذ٣ُحوز قؿْ جُطىجٍٝ  ٝجٕ ٛ٘حىجُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س. ػ٠ِ ٓٓطٟٞ جلاهطصحو ج٢ٌُِ، 
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ى٢ُٝ ك٢ أْٞجم ٌأِ جُٔحٍ، ٣َٝحوز جلاْطػٔحٌجش جلأؾ٘ر٤س جُٔرحشٍز، ٝضٌػ٤ق جُطرحوٍ جُ

 ُِِٓغ ٝجُهىٓحش. 

 جُؿحٗد جُططر٤و٢ -6

 ك٢ جُٔصحٌف جُؼٍجه٤س: (IFRS)ٝجهغ ضطر٤ن  6-0

ئُُّ جُر٘ي ج١ًٍُُٔ جُؼٍجه٢ جُٔصحٌف جُؼٍجه٤س ذططر٤ن ًٛٙ جُٔؼح٤٣ٍ أػطرحٌجً ٖٓ ػحّ 

. ٝػ٠ِ جٍُؿْ ٖٓ ضطر٤ن 2/0/2903ك٢  02/0ٝيُي ذٔٞؾد ًطحذٚ ي١ جُؼىو   2903

إٔ ٛ٘حى جٌُػ٤ٍ ٖٓ جُٔشٌلاش جُط٢ ٌجكوص ػ٤ِٔس جُططر٤ن أوش  جُٔصحٌف ًُٜٙ جُٔؼح٤٣ٍ جلا

ً ٤ُّٝ ضطر٤ن ٢ًِ، ٖٝٓ نلاٍ ٍٓجؾؼس جُٔصحٌف ػ٤٘س  ج٠ُ إٔ ٣ٌٕٞ جُططر٤ن ش٤ٌِح

جُركع، ٝضك٤َِ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ضر٤ٖ إٔ ٛ٘حى صؼٞذحش ٓشطًٍس ذ٤ٖ جُٔصحٌف ٌجكوص 

 ػ٤ِٔس جُططر٤ن ٜٓ٘ح:

٣ٓطُِّ ضٞجكٍ ٓططِرحش  (IFRS)ئي إٔ ضطر٤ن  ػىّ ضٞجكٍ ؾ٤ٔغ ٓططِرحش جُططر٤ن، .1

ٜٓ٘ح جٌُٞجٌو جُٔإِٛس ُِططر٤ن، ٝؾٞو ٗظحّ ٓكحْر٢ ٓلاءّ، ئػحوز جُ٘ظٍ ذحُوٞج٤ٖٗ 

 .ٝجُطش٣ٍؼحش يجش جُصِس، ػ٠ِ ْر٤َ جُٔػحٍ هحٕٗٞ ظ٣ٍرس جُىنَ

ٗظٍجً  (IFRS 06)صؼٞذس ضطر٤ن ذؼط جُٔؼح٤٣ٍ ٜٝٓ٘ح ٓؼ٤حٌ ه٤حِ جُو٤ٔس جُؼحوُس  .2

ُؼىّ ضٞكٍ جلاْٞجم جُ٘شطس ُطو٤٤ْ جلأصٍٞ ك٢ جُر٤ثس جُٔك٤ِس، ًٝٛ ٓح وػح جُر٘ي 

، ٣وع٢ 3/3/2907( ك٢ 0/2/2202ج١ًٍُُٔ جُؼٍجه٢ ئصىجٌ جٌُطحخ جٍُٔهْ )

ذعٌٍٝز ضش٤ٌَ ُؿحٕ ُـٍض جُؼَٔ ذاػحوز جُطو٤٤ْ ُلأصٍٞ جُػحذطس ج٠ُ جُو٤ٔس 

 جُؼحوُس.

حتٍ جلأتطٔحٕ ٝكن ٓؼ٤حٌ جلأوٝجش جُٔح٤ُس ُْ ضوْ جُٔصحٌف ذحقطٓحخ ٓهصص نٓ .3

(IFRS 0) ( ُْٓ٘س 2ذَ جٗٚ ضْ ٝكن ضؼ٤ِٔحش جُر٘ي ج١ًٍُُٔ جُؼٍجه٢ ٌه )2909 

( 0/2/0700جُِٔـحز، ًُُٝي هحّ جُر٘ي ج١ًٍُُٔ جُؼٍجه٢ ذطؼ٤ْٔ جٌُطحخ جٍُٔهْ )

ػ٠ِ جُٔصحٌف ٣وٌٍ ك٤ٚ ضأؾ٤َ ضطر٤ن جُٔؼ٤حٌ ُٔىز ْ٘س  5/00/2907ذطح٣ٌم 

 ِصؼٞذحش جُؼ٤ِٔس جُط٢ ضٞجؾٚ جُططر٤ن.ٝيُي ُ

ئٕ ئػدددىجو جُودددٞجتْ جُٔح٤ُدددس ٝضطر٤دددن ج٤ُٓحْدددحش جُٔكحْدددر٤س ٣ططِدددد جُو٤دددحّ ذطودددى٣ٍجش  .4

ٝجؾطٜددحوجش كدد٢ ٓرددحُؾ جلأصددٍٞ ٝجلاُطُجٓددحش جُٔح٤ُددس ٝجلإكصددحـ ػددٖ جلإُطُجٓددحش 

جُٔكطِٔددس، ًٔددح إٔ ٛددًٙ جُطوددى٣ٍجش ٝجلاؾطٜددحوجش ضددإغٍ كدد٢ جلإ٣ددٍجوجش ٝجُٔصددح٣ٌق 

 .حش ًًُٝي ك٢ ذ٘ٞو جُىنَ جُشحَٓ جلأنٍٝجُٔهصص
ه٤حّ جُٔصحٌف ػ٤٘س جُركع ذٞظغ ضوى٣ٍجش جلأػٔحٌ جلاٗطحؾ٤س ُِٔٔطٌِحش ٝجُٔؼىجش  .5

ًٝٛج ذدىٌٝٙ ٣دإغٍ  ذشٌَ ؿ٤ٍ ٓٞقى ٣ْٞ٘حً ُـٍض جقطٓحخ جلأٗىغحٌجش ٝجلأغلحءجش

ػِدد٠ وهددس جُطوددح٣ٌٍ جُٔح٤ُددس ٝذحُ٘ط٤ؿددس ٣وِددَ ٓددٖ هحذ٤ِددس جُٔوحٌٗددس ُِوددٞجتْ جُٔح٤ُددس ُطِددي 

جُٔصحٌف ذحٍُؿْ ٖٓ جضرحع ٗلّ غ٣ٍوس جلأٗىغحٌ، لإٔ جلأنطلاف ك٢ جقطٓحخ جُؼٍٔ 
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جلأٗطحؾ٢ ُلأصٍٞ ؿ٤ٍ جُٔطىجُٝس ٣إغٍ ػِد٠ ٓودىجٌ جُوٓدػ جُٓد١ٞ٘ ُلأصدٍٞ ٝجُد١ً 

 ً  ػ٠ِ ٓوىجٌ جلأٌذحـ. ٣٘ؼٌّ جغٍٙ ج٣عح

ُٔهصصحش جُوعحت٤س جْط٘حوجً ج٠ُ ٌأ١ جُٔٓطشحٌ جُوح٢ٗٞٗ ُد٘لّ جُٔصدٍف جضكٓد  .6

 ٝذحُطر٤ؼس ٣هطِق ٌأ١ ػٖ جلأنٍ ك٢ جُٔصحٌف.

ضْ جلاػطٔحو ػ٠ِ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ُٝـٍض ضك٤َِ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ُِٔصحٌف ػ٤٘س جُركع، 

٢ٛٝ ًَ ٖٓ )جُه٤ِؽ جُؼٍجه٤س  ٖٓ جُٔصحٌفػشٞجت٤س ج٣ُٞ٘ٓس جُصحوٌز ػٖ ػ٤٘س 

 -2902ُِلطٍز ) جُطؿح١ٌ، ذـىجو، جلاتطٔحٕ جُؼٍجه٢، جُشٍم جلأْٝػ، جلأْطػٔحٌ جُؼٍجه٢(

ذؼى ضر٢٘ ( 2900 -2903( هرَ ضر٢٘ ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس ُِٝلطٍز )2902

ٗٓد جُطك٤َِ جُٔح٢ُ، كعلا ػٖ ضؼ٣ُُ يُي ذحقطٓحخ جُىٌؾس ذحْطهىجّ جُٔؼح٤٣ٍ جُى٤ُٝس 

طؼط٢ جُ٘ٓد جُٔح٤ُس ٝصلحً جْح٤ْحً لاوجء جُٞقىجش جلاهطصحو٣س، ٝٓٔح ضوىّ ٣ٌٖٔ ُ جُٔؼ٤ح٣ٌس

 جٕ ٗطرن ٗٓد جُطك٤َِ جُٔح٢ُ ػ٠ِ ػ٤٘س جُركع ٝكن جُ٘ٓد جلاض٤س:

 :(ROE)ٓؼىٍ جُؼحتى ػ٠ِ ج٤ٌُِٔس  3-2

ٗٓرس ٌذف جُٔصٍف ئ٠ُ ٓؿٔٞع قوٞم  جُٔٓح٣ٖ٤ٔٛو٤ّ ٓؼىٍ جُؼحتى ػ٠ِ قوٞم  

٣ٝطْ قٓحخ ًٛج جُٔؼىٍ ذوٓٔس صحك٢ ٌذف جُشًٍس ػ٠ِ ئؾٔح٢ُ قوٞم  جُٔٓح٤ٖٔٛ ك٤ٜح.

 ٝضكٓد ٝكن جُص٤ـس جلاض٤س: .جُٔٓح٤ٖٔٛ

 099× جؾٔح٢ُ قوٞم جُٔٓح٤ٖٔٛ( ÷ ٓؼىٍ جُؼحتى ػ٠ِ ج٤ٌُِٔس= )صحك٢ جلأٌذحـ         

 ًٝٔح ك٢ جُؿىٍٝ جلاض٢: 

 ُِٔصحٌف ػ٤٘س جُركع  (ROE)( جُٔوحٌٗس ٝكن جُؼحتى ػ٠ِ ج٤ٌُِٔس  0ؾىٍٝ ) 

 

( 2( ٝذحلاػطٔحو ك٢ جُطك٤َِ ػِد٠ جُٔؼدىٍ ُِٓٓدِس ٤َ٘ٓدس ٌٓٞٗدس ٓدٖ )0ٗلاقع ٖٓ جُؿىٍٝ )

( ْد٘ٞجش ذؼدى جُططر٤دن ٗؿدى إٔ ٓؼدىٍ جُؼحتدى 2ْ٘ٞجش هرَ ضطر٤ن ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُى٤ُٝس  ٝ)

جٗهلددط ذؼددى ضطر٤ددن ٓؼددح٤٣ٍ جلإذددلاؽ جُٔددح٢ُ جُى٤ُٝددس ُؿ٤ٔددغ جُٔصددحٌف ػ٤٘ددس  ج٤ٌُِٔددسػِدد٠ 

( ُٔصٍك٢ جُه٤ِؽ جُطؿح١ٌ 2.327 – 3.220ذ٤ٖ )جُركع، ئي ضٍٝجقص جُ٘ٓرس هرَ جُططر٤ن 

 ش
 جُٓ٘س

 جْْ جُٔصٍف

 (IFRSهرَ ضطر٤ن )

 جُٔؼىٍ

 (IFRSذؼى ضطر٤ن )

 جُٔؼىٍ
2902 

290

6 

290

2 

290

5 
2903 2907 2902 

290

0 

 03.03 جُه٤ِؽ جُطؿح١ٌ 0
3.26

2 

0.96

2 

0.37

2 

3.22

0 
0.222 0.602 9.022 

-

0.22 

9.50

2 

 ذـىجو 2
02.00 00.9

0 
0.5 

2.02

0 

2.32

7 
7.052 2.200 0.557 

2.32

7 

6.22

5 

 06.97 جلاتطٔحٕ جُؼٍجه٢ 6
5.25

0 

2.36

6 

6.25

3 

3.25

6 
0.322 2.023 0.723 

-

0.72 

9.05

6 

 02.06 جُشٍم جلاْٝػ 2
09.2

0 

0.07

2 
0.05 

3.52

2 
2.602 

-

9.222 

-

9.252 

9.00

3 

0.95

2 

5 
جلاْطػٔحٌ 

 جُؼٍجه٢
0.037 

02.6

2 

09.0

2 

3.22

2 

7.02

7 
6.502 0.202 9.02 

9.99

7 

0.23

6 

  (2900-2902ذحلاػطٔحو ػ٠ِ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ُِٔصحٌف ُِٓ٘ٞجش ) جُرحقػحٕجُٔصىٌ : أػىجو  
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( ُدد٘لّ 6.225 – 9.502ٝذـددىجو ػِدد٠ جُطددٞج٢ُ، جٓددح ذؼددى جُططر٤ددن كطٍٝجقددص جُ٘ٓددرس ذدد٤ٖ )

جُٔصٍك٤ٖ ج٣عحً ٝيُي ُٓرد جلانطلاف ك٢ صحك٢ جلاٌذحـ جُٜ٘حت٤س ُِٔصحٌف جًًٌُٔٞز ذؼى 

ذشٌَ ؿ٤ٍ ج٣ؿحذ٢ ق٤ع جٕ  ًٝٛج ٣إشٍ جٕ ضطر٤ن جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س ٣إغٍ ضطر٤ن جُٔؼح٤٣ٍ،

جُؼٞجتى ذىأش ض٘هلط ٝهى ٣ٌٕٞ جُٓرد جٓح ظؼق جُططر٤ن ذشٌَ صك٤ف جٝ ظدؼق جُ٘شدحغ 

 لأقىجظ نحٌؾ٤س، ٣ٌٖٝٔ ج٣عحـ يُي ذحُشٌَ جلاض٢:

 
 ( جُٔوحٌٗس ٝكن ٓؼىٍ جُؼحتى ػ٠ِ ج٤ٌُِٔس0شٌَ )

 جُرحقػحٕجُٔصىٌ: ئػىجو 

 

 : (ROA)ٓؼىٍ جُؼحتى ػ٠ِ جلاصٍٞ  3-3

ًٛج جُٔؼىٍ ٣و٤ّ ٓىٟ هىٌٙ جُٔصحٌف ػ٤٘س جُركع ػ٠ِ ضكو٤ن جٌذحـ ٖٓ جلاصٍٞ 

ًٔح  جُٔٓطػٍٔٙ ك٤ٜح جٝ ٓىٟ كؼح٤ُس جْطهىجّ جُٔٞجٌو جُٔطحقس )جلاصٍٞ(  ك٠ ض٤ُٞى جُىنَ،

٣وىّ ُِٔٓطػٍٔ كٌٍز ػٖ أوجء جْطػٔحٌ جُٔصحٌف لأصُٜٞح ًِٝٔح جٌضلؼص ٗٓرس ًٛج جُٔؼىٍ 

 ًلحءز جُٔصٍف.وٍ يُي ذشٌَ ػحّ ػ٠ِ 

 

  ( ُؼ٤٘س جُركعROA( جُٔوحٌٗس ٝكن جُؼحتى ػ٠ِ جلاصٍٞ ) 2ؾىٍٝ )  

 ش
 جُٓ٘س

 جْْ جُٔصٍف

 (IFRSهرَ ضطر٤ن )

 جُٔؼىٍ

 (IFRSذؼى ضطر٤ن )

290 جُٔؼىٍ

2 

290

6 

290

2 

290

5 
2903 

290

7 

290

2 

290

0 

 جُه٤ِؽ جُطؿح١ٌ 0
5.70

7 

2.37

0 

9.22

2 

9.33

2 

2.67

2 
9.762 

9.79

0 

9.09

2 

-

9.72 

9.29

5 

 ذـىجو 2
0.06 0.20

7 
0.52 

9.63

0 

0.29

0 
0.323 

9.53

0 

9.67

6 

9.32

3 

9.20

7 

6.429 

8.687 

6.853 6.588 

7.987 

0.518 

3.425 

0.953 1.058 1.263 

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10
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 جلاتطٔحٕ جُؼٍجه٢ 6
2.92

3 

0.00

2 
2.05 

0.22

2 

2.59

2 
9.030 

0.29

7 

0.02

5 

-

9.02 

9.36 

 جُشٍم جلاْٝػ 2
2.03

5 

2.30

7 

9.52

2 

9.29

6 

0.72

2 
0.252 

-

9.92 

-

9.20 

9.20

5 

9.27

7 

 جلاْطػٔحٌ جُؼٍجه٢ 5
9.63

3 

5.02

2 

5.03

0 

6.07

2 

6.23

2 
0.730 

9.30

7 

9.95

3 

9.99

6 

9.32

0 

  (2900-2902ذحلاػطٔحو ػ٠ِ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ُِٔصحٌف ُِٓ٘ٞجش ) جُرحقػحٕجُٔصىٌ : أػىجو  

ػِد٠ جلاصدٍٞ هدى جٗهلدط ذؼدى ضطر٤دن ٓؼدح٤٣ٍ ( ٗؿى إٔ ٓؼىٍ جُؼحتدى 2ٗلاقع ٖٓ جُؿىٍٝ )

جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝدس ُؿ٤ٔدغ جُٔصدحٌف ػ٤٘دس جُركدع، ٝيُدي ذٓدرد ػدىّ جػطدٍجف ٓؼدح٤٣ٍ 

جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس ُرؼط جلاصٍٞ جُط٢ ضْ جلاػطٍجف ذٜح هرَ جُططر٤ن، ئي قون ٓصدٍف 

ٓصدٍف ذـدىجو قودن  ( ٝذ٤٘ٔدح6.232جلاْطػٔحٌ جُؼٍجه٢ جػ٠ِ ٓؼىٍ هرَ جُططر٤دن ٝذ٘ٓدرس )

( ٝذدحٍُؿْ ٓدٖ جٗهلدحض ًحكدس جُٔصدحٌف ذؼدى جُططر٤دن ضؿدى إٔ 0.290جو٠ٗ ٗٓدرس ًٝحٗدص )

( ًٝدحٕ ٓصدٍف جُهِد٤ؽ جُطؿدح١ٌ هدى 9.207ٓصٍف ذـدىجو هدى قودن جػِد٠ ٗٓدرس ًٝحٗدص )

(، ًٝٛج ٓإشٍ ػ٠ِ هىٌز جُٔصحٌف جُؼٍجه٤س هرَ ضطر٤دن جُٔؼدح٤٣ٍ 9.295قون جو٠ٗ ٗٓرس )

ك٢ ض٤ُٞى جلاٌذحـ ذشٌَ جكعَ ٖٓ ذؼى ضطر٤ن جُٔؼدح٤٣ٍ ًٝٔدح ٓٞظدف  ػ٠ِ جْطهىجّ جصُٜٞح

 (.2ك٢ جُشٌَ )

 

 
 ( جُٔوحٌٗس ٝكن ٓؼىٍ جُؼحتى ػ٠ِ جلأص2ٍٞشٌَ )

 جُرحقػحٕجُٔصىٌ: ئػىجو        

 :(ROR)ٓؼىٍ جُؼحتى ػ٠ِ جلا٣ٍجوجش  3-4

ًٔح جٗٚ ٓل٤ى ٣ؼى جُؼحتى ػ٠ِ جلإ٣ٍجوجش أقى أْٛ جُٔوح٤٣ّ جُٔح٤ُس ك٢ ه٤حِ ٌذك٤س جُٔصٍف، 

أ٣عًح ك٢ ضكى٣ى ٓىٟ ٗؿحـ ك٣ٍن ئوجٌز جُٔصٍف ك٢ ضكو٤ن جُٔر٤ؼحش ٓغ ئوجٌز جُ٘لوحش 

 أ٣عًح، ٣ٝطْ قٓحذٚ ذوٓٔس صحك٢ جُىنَ ػ٠ِ جلإ٣ٍجوجش.
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 ُؼ٤٘س جُركع (ROR)( جُٔوحٌٗس ٝكن جُؼحتى ػ٠ِ جلإ٣ٍجوجش  6ؾىٍٝ ) 

 

( إٔ جػِد٠ ٗٓدرس ُٔؼدىٍ جُؼحتدى ػِد٠ جلإ٣دٍجوجش هردَ ضطر٤دن جُٔؼدح٤٣ٍ ٣6لاقع ٓدٖ جُؿدىٍٝ )

( 00.30( ٝجوٗدد٠ ٗٓددرس ًحٗددص ذٔوددىجٌ )50.22قووٜددح ٓصددٍف جلأتطٔددحٕ جُؼٍجهدد٢ ًٝحٗددص )

ٗلاقع جٗهلحض كد٢ ؾ٤ٔدغ ٓؼدىلاش جُؼحتدى  (IFRS)ُٔصٍف جُه٤ِؽ جُطؿح١ٌ ٝذؼى ضطر٤ن 

ٍ ػِد٠ جٗهلدحض جلاٌذدحـ ُؼدىز ػ٠ِ جلإ٣ٍجوجش ُؿ٤ٔدغ جُٔصدحٌف ػ٤٘دس جُركدع، ٝٛدًج ٓإشد

جْرحخ ٜٓ٘ح ػىّ جلاػطٍجف ذرؼط جلأصٍٞ جُط٢ ضْ جلأػطٍجف ذٜح هرَ جُططر٤ن، كعدلا ػدٖ 

ئػددحوز ضصدد٤٘ق ذؼددط جُٔصددح٣ٌق كدد٢ هحتٔددس جُددىنَ ٝجنددطلاف جقطٓددحخ جلأٗددىغحٌ ذٔٞؾددد 

 جُٔؼح٤٣ٍ ٓٔح جٗؼٌّ ػ٠ِ جٌذحـ جُٔصحٌف.

 ش
 جُٓ٘س

 جْْ جُٔصٍف

 (IFRSهرَ ضطر٤ن )
 جُٔؼىٍ

 (IFRSضطر٤ن )ذؼى 
 جُٔؼىٍ

2902 2906 2902 2905 2903 2907 2902 2900 

 22.90 جُه٤ِؽ جُطؿح١ٌ 0
26.2

3 
2.26 

2.67

7 

00.3

0 
22.50 03.6 6.536 -63 

0.50 

 ذـىجو 2
29.0 67.0

2 

63.5

6 
7.00 

69.2

2 
27.20 00.25 00.65 02.20 

07.0

5 

 37.22 جلاتطٔحٕ جُؼٍجه٢ 6
67.6

2 

59.7

3 

59.2

5 

50.2

2 
60.62 25.32 60.60 -095.7 

2.32 

 20.02 جُشٍم جلاْٝػ 2
67.2

0 

09.9

6 
02.5 

25.2

7 
66 -2.03 -02.2 0.62 

3.25 

5 
جلاْطػٔحٌ 

 جُؼٍجه٢
2.25 

56.2

0 

22.2

0 

22.2

0 

67.6

0 
65.50 02.63 2.25 9.022 

02.0

2 

  (2900-2902ذحلاػطٔحو ػ٠ِ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ُِٔصحٌف ُِٓ٘ٞجش ) جُرحقػحٕجُٔصىٌ :  أػىجو  



 هـ4444-م  2023. لسنة ( 2/ ملحق ) الثاني /العددخامس المجلد ال / خامسةمجلة الدراسات المستدامة . السنة ال

 

540 
 

 
 جوجش( جُٔوحٌٗس ٝكن ٓؼىٍ جُؼحتى ػ٠ِ جلإ6ٍ٣شٌَ )

 جُرحقػحٕجُٔصىٌ: ئػىجو             

 ٗٓرس جُطىجٍٝ:  3-5

ضٓطهىّ ُِٔوحٌٗس ذ٤ٖ جُٔصٍف ٗلٓٚ ُِٓ٘ٞجش جُٔهطِلس ٝذ٤ٖ جُٔصحٌف جُٔهطِلس هرَ ٝذؼى 

جُططر٤ن ٖٓ نلاٍ ػ٘ص١ٍ جلأصٍٞ جُٔطىجُٝس ٝجُٔطِٞذحش جُٔطىجُٝس ٝٓوىجٌ ضـط٤س ضِي 

 جلأصٍٞ ُلاُطُجٓحش هص٤ٍز جلأٓى. 

 
 ( جُٔوحٌٗس ٝكن ٗٓرس جُطىجٍٝ ُؼ٤٘س جُركع 2ؾىٍٝ )  

 

 ش
 جُٓ٘س

 جْْ جُٔصٍف

 (IFRSهرَ ضطر٤ن )
 جُٔؼىٍ

 (IFRSذؼى ضطر٤ن )
 جُٔؼىٍ

2902 2906 2902 2905 2903 2907 2902 2900 

 0.550 0.320 0.556 0.236 جُطؿح١ٌجُه٤ِؽ  0
0.550 

0.523 2.922 2.960 
2.90

5 

0.062 

 ذـىجو 2
0.05 

0.050 0.056 0.033 
0.057 

0.272 0.235 0.232 
0.25

2 

0.235 

 2.502 2.22 2.370 2.060 2.272 0.322 0.022 0.252 0.272 0.227 جلاتطٔحٕ جُؼٍجه٢ 6

 0.202 0.0 0.202 0.096 0.052 0.702 0.070 0.030 0.502 0.603 جلاْطػٔحٌ جُؼٍجه٢ 2

 0.253 0.537 0.292 0.026 جُشٍم جلاْٝػ 5
0.652 

0.205 0.256 0.623 
0.62

3 

0.635 

  (2900-2902ذحلاػطٔحو ػ٠ِ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ُِٔصحٌف ُِٓ٘ٞجش ) جُرحقػحٕجُٔصىٌ : أػىجو  

ٍٝ ُٔصحٌف ػ٤٘س جُركع هرَ ٝذؼى جُططر٤ن ُْ ضطأغٍ ج( جٕ ٗٓرس جُطى2ٗلاقع ٖٓ جُؿىٍٝ )

ًػ٤ٍجً ذططر٤ن ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس ٝيُي ذٓرد إٔ جُٔصحٌف ُْ ضوْ ذاوٌجؼ أ١ 

ذ٘ٞو ؾى٣ىز ظٖٔ جلأصٍٞ ٝجلاُطُجٓحش جُٔطىجُٝس ًُُٝي ٗلاقع جٕ ؾ٤ٔغ جُ٘ٓد ٓطوحٌذس 

 .(IFRS)هرَ ٝذؼى ضطر٤ن 
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 س جُطىجٍٝ( جُٔوحٌٗس ٝكن ٗٓر2شٌَ )

 جُرحقػحٕجُٔصىٌ: ئػىجو             

 

 :ٓؼىٍ وٌٝجٕ جلأصٍٞ 3-6

ضُٓطهىّ ًٛٙ جُ٘ٓرس ُٔؼٍكس ٓىٟ ًلحءز جُٔصٍف ك٢ جْطهىجّ جلأصٍٞ ٖٓ أؾَ ض٤ُٞى 

وحٌٗسً  ُٓ ؼىٍ وٌٝجٕ جلأصٍٞ ضو٤ّ ه٤ٔس ٓر٤ؼحش جُٔصٍف أٝ ئ٣ٍجوجضٜح  ُٓ جلإ٣ٍجوجش، ك٘ٓرس 

ٓطػ٣ٍٖٔ ػ٠ِ ٓؼٍكس ٓىٟ كحػ٤ِس جُٔصحٌف ك٢ ذو٤ٔس جلأصٍُٞ، كإ ًٛٙ جُ٘ٓرس  ُٔ ضُٓحػى جُ

 جْطهىجّ جلأصٍُٞ ُط٤ُٞى جلإ٣ٍجوجش.
 ( جُٔوحٌٗس ٝكن ٓؼىٍ وٌٝجٕ جلاصٍٞ ُؼ٤٘س جُركع 5ؾىٍٝ )  

 

 ش
 جُٓ٘س

 جْْ جُٔصٍف

 (IFRSهرَ ضطر٤ن )

 جُٔؼىٍ

 (IFRSذؼى ضطر٤ن )

 جُٔؼىٍ
2902 2906 2902 

290

5 

290

3 
2907 

290

2 
2900 

 6.0 0.0 2.2 2.6 6.2 09.3 7.0 0.0 00.0 06.5 جُه٤ِؽ جُطؿح١ٌ 0

 2.2 6.5 6.2 2.0 3.0 2.7 5.0 2.0 2.7 2.2 ذـىجو 2

 0.7 9.0 2.2 6 9.2 2.7 6.7 2.2 5.0 3 جلاتطٔحٕ جُؼٍجه٢ 6

 6.2 2.2 0.0 6.2 5.3 3.5 3.2 5.2 7.2 7 جُشٍم جلاْٝػ 2

5 
جلاْطػٔحٌ 

 جُؼٍجه٢
7.5 0.3 09.3 7.2 

2.2 
2.0 6.7 2.2 2.2 

6.6 

  (2900-2902ذحلاػطٔحو ػ٠ِ ضوح٣ٌٍ ْٞم جُؼٍجم ُلأٌٝجم جُٔح٤ُس ُِٓ٘ٞجش ) جُرحقػحٕجُٔصىٌ : أػىجو  

 

( ٓدٍز 09.3( ضكو٤دن ٓصدٍف جُهِد٤ؽ جُطؿدح١ٌ جػِد٠ ٓؼدىٍ ٝٛد٢ )٣5لاقع ٖٓ جُؿدىٍٝ )

( ٓددٍز هرددَ جُططر٤ددن، جٓددح ذؼددى 2.7قووددح جوٗدد٠ ٓؼددىٍ ذِددؾ ) ًٝددحٕ ٓصددٍك٢ ذـددىجو ٝجلأتطٔددحٕ

جُططر٤ن كوى جٗهلط جُٔؼىٍ ُؿ٤ٔغ جُٔصحٌف. ئي قون ٓصدٍف ذـدىجو جػِد٠ ٓؼدىٍ ًٝحٗدص 

(  ٝيُددي لأٗهلددحض جلإ٣ددٍجوجش ذؼددى 0.7( ٓددٍز ٝٓصددٍف جلأتطٔددحٕ قوددن جوٗدد٠ ٓؼددىٍ )2.2)
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٣ددىز ظددٖٔ جلأصددٍٞ إٔ جُٔصددحٌف ُددْ ضوددْ ذدداوٌجؼ أ١ ذ٘ددٞو ؾىضطر٤ددن جُٔؼددح٤٣ٍ كعددلا ػددٖ 

ٓٔددح أوٟ جُدد٠ جٗهلددحض ٓؼددىٍ وٌٝجٕ جلأصددٍٞ. ٝٛددًج ٓإشددٍ ػِدد٠  ٝجلاُطُجٓددحش جُٔطىجُٝددس

جْطـلاٍ جُٔصحٌف ػ٤٘س جُركع لأصُٜٞح ذلحػ٤ِس هرَ ضطر٤ن جُٔؼح٤٣ٍ ٓوحٌٗس ذؼدى جُططر٤دن. 

جٝ جٕ ضطر٤ن جُٔؼح٤٣ٍ جؾٔحلا ُْ ٣إغٍ ذشٌَ ًر٤ٍ ٝهى ٣ٌٕٞ جُٓرد جٓح ظؼق جُططر٤ن ذشٌَ 

 ف جٝ ظؼق جُ٘شحغ لأقىجظ نحٌؾ٤س، ٣ٌٖٝٔ ج٣عحـ يُي ذحُشٌَ جلاض٢:صك٤

 
 ( جُٔوحٌٗس ٝكن ٓؼىٍ وٌٝجٕ جلأص5ٍٞشٌَ )

 جُرحقػحٕجُٔصىٌ: ئػىجو        

 

 ٗٓرس ضـط٤س جُلٞجتى: 3-7

ضٓطهىّ ُو٤حِ ٓىٟ هىٌز جُٔصحٌف ػ٠ِ ضٓى٣ى ٓىكٞػحش جُلحتىز جُٔطٍضرس ػ٠ِ و٣ٜٞٗح 

ٝجُٔٓطػٍٕٔٝ ٝجُىجتٕ٘ٞ ٖٓ جؾَ ضكى٣ى جُٔهحغٍ جُط٢ هى ذُٜٓٞس، ٣ٝٓطهىٜٓح جُٔوٍظٕٞ 

ضطؼٍض ُٜح جُٞقىز جلاهطصحو٣س ٗط٤ؿس ُٔح ُى٣ٜح ٖٓ و٣ٕٞ، كعلا ػٖ ٓؼٍكس ٓىٟ جْطوٍجٌ 

 جُٞقىز ػ٠ِ جُٞكحء ذحُطُجٓحضٜح ٝجُى٣ٕٞ جُٔطٍضرس ػ٤ِٜح.

 
 جُركع( جُٔوحٌٗس ٝكن ٗٓرس ضـط٤س جُلٞجتى ُؼ٤٘س  3ؾىٍٝ )  

 

 ش
 جُٓ٘س

 جُٔصٍفجْْ 

 (IFRSهرَ ضطر٤ن )

 جُٔؼىٍ

 (IFRSذؼى ضطر٤ن )

 جُٔؼىٍ
2902 2906 2902 2905 

290

3 
2907 

290

2 
2900 

 9.02 0- 9.2 9.7 9.7 2.2 9.7 2.0 6.2 6.5 جُه٤ِؽ جُطؿح١ٌ 0

 2.22 0.2 0 0.3 2.2 6.92 0.7 6.2 6.5 6.7 ذـىجو 2

 22.7 65- 27.3 59.6 22.0 22.2 25 62.6 2.3 5.7 جلاتطٔحٕ جُؼٍجه٢ 6

10.6 
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 9.55 9.50 9.2- 9.90 0.03 0.22 9.5 9.65 0.3 2.5 جُشٍم جلاْٝػ 2

5 
جلاْطػٔحٌ 

 جُؼٍجه٢
9.52 6.7 6.3 2.6 

2.55 
0.50 9.52 9.93 9 

9.52 

  (2900-2902ذحلاػطٔحو ػ٠ِ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ُِٔصحٌف ُِٓ٘ٞجش ) جُرحقػحٕجُٔصىٌ : أػىجو  

ػِد٠ ضٓدى٣ى جُلٞجتدى جُٔطٍضردس ػِد٠  جُركدع( جٕ هىٌز جُٔصحٌف ػ٤٘دس ٣3لاقع ٖٓ جُؿىٍٝ )

و٣ٜٞٗح هرَ ضطر٤ن ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس ٍٓظ٤س ذشٌَ ػحّ لإ جُٔؼدىٍ ضدٍٝجـ ذد٤ٖ 

( ػ٠ِ ػٌّ جُلطٍز ذؼى ضطر٤ن جُٔؼح٤٣ٍ جي ٗلاقع جٕ جُٔؼىٍ ضٍٝجـ ٓح ذد٤ٖ 22.2 – 0.22)

صدٍك٢ ذـدىجو ( ًٝٛج ٓإشٍ ػِد٠ ٝؾدٞو ضؼػدٍ ٓدح٢ُ ُِٔصدحٌف ذأْدطػ٘حء 22.7ٓ – 9.02)

ٝجلأتطٔحٕ جُؼٍجه٢، ٝجٕ ْرد جٌضلحع ٗٓرس ٓصٍف جلاتطٔحٕ جُؼٍجه٢ ًحٗص ٗط٤ؿدس جٗهلدحض 

 ٓرحُؾ جُلٞجتى جُٔٓىوز ػٖ و٣ٜٞٗح ٓوحٌٗس ذرو٤س جُٔصحٌف.

 
 ( جُٔوحٌٗس ٝكن ٗٓرس ضـط٤س جُلٞجتى3شٌَ )

 جُرحقػحٕجُٔصىٌ: ئػىجو       

 

 جنطرحٌ جُلٍظ٤س: 6-2

ٖٓ نلاٍ جُطك٤َِ جُٓحذن ُٝـٍض جنطرحٌ جُلٍظ٤س ٝذحْطهىجّ جُٔطـ٤ٍجش جُهحصس  

هرَ ضطر٤ن جُٔؼح٤٣ٍ ًٝٔح  2905-2902ُِٓ٘ٞجش ٖٓ  جُركعذحُٔوحٌٗس ذ٤ٖ جُٔصحٌف ػ٤٘س 

 ك٢ جُؿىٍٝ جلاض٢:
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 ( جُٔوحٌٗس ٝكن ٓإشٍجش جُطك٤َِ جُٔح٢ُ هرَ جُططر٤ن7ؾىٍٝ )

 ش
 جُ٘ٓد

 جْْ جُٔصٍف

 (IFRS) هرَ ضطر٤ن

ROE ROA ROR 
ٗٓرس 

 جُطىجٍٝ

وٌٝجٕ 

 جلاصٍٞ

ضـط٤س 

 جُلٞجتى

 2.2 09.3 0.55 2.025 2.672 3.270 جُه٤ِؽ جُطؿح١ٌ 0

 6.92 2.7 0.05 03.05 0.290 2.327 ذـىجو 2

 22.2 2.7 0.32 090.2 2.592 3.256 جلاتطٔحٕ جُؼٍجه٢ 6

 0.22 3.5 0.70 5.0 0.722 3.50 جُشٍم جلاْٝػ 2

 2.55 2.2 0.65 2.225 6.232 7.027 جلاْطػٔحٌ جُؼٍجه٢ 5

 (3، 5، 2، 6، 2، 0)ذحلأػطٔحو ػ٠ِ جُؿىجٍٝ  جُرحقػحٕجُٔصىٌ: ئػىجو 

  

ٖٝٓ نلاٍ ضك٤َِ جُٔإشٍجش جُٔح٤ُس جُٓحذوس ٝضك٣ِٜٞح ج٠ُ جُىٌؾس جُٔؼ٤ح٣ٌس ُو٤حِ ًلحءز  

 ُـٍض جُٔوحٌٗس. ػٖ غ٣ٍن جُوحٕٗٞ ج٥ض٢: جُركعجوجء جُٔصحٌف ػ٤٘س 

 جُٔطٝٓغ (÷ جلا٘كٌجف جُٔؼ٤ح١ٌ -جُوٌؿس جُٔؼ٤ح٤ٌس= )جُوٌؿس جُهحّ  

 

 ( جُىٌؾس جُٔؼ٤ح٣ٌس ُٔإشٍجش جُطك٤َِ جُٔح٢ُ هرَ جُططر٤ن2ؾىٍٝ )

 ش
 جُ٘ٓد

 جْْ جُٔصٍف

 (IFRSهرَ ضطر٤ن )

 جُٔؿٔٞع
ROE ROA ROR 

ٗٓرس 

 جُطىجٍٝ

وٌٝجٕ 

 جلاصٍٞ

ضـط٤س 

 جُلٞجتى

 025 6.27 62.2 9.25 77.5 6.73 20.9 جُه٤ِؽ جُطؿح١ٌ 0

 072 3.50 06.7 0.2- 026 9.6- 69.3 ذـىجو 2

 622 20 06.7 9.20 206 2.66 22.2 جلاتطٔحٕ جُؼٍجه٢ 6

0.0- 20.6 9.05 092 0.90 20.7 جُشٍم جلاْٝػ 2  023 

 222 2.50 60.0 9.3- 056 2.2 27.7 جلاْطػٔحٌ جُؼٍجه٢ 5

      (7)ٗطحتؽ جُىٌؾس جُٔؼ٤ح٣ٌس ُِؿىٍٝ ػ٠ِ ذحلأػطٔحو  جُرحقػحٕجُٔصىٌ: ئػىجو 

   

جٕ جوجء ٓصٍف جلأتطٔحٕ جُؼٍجه٢ قون جػ٠ِ وٌؾس ٓؼ٤ح٣ٌس ًٝحٗص  (2) ٣لاقع ٖٓ جُؿىٍٝ

( وٌؾس جٓح جوجء ٓصٍف 222( ٝؾحء جوجء ٓصٍف جلاْطػٔحٌ جُؼٍجه٢  غح٤ٗحً ئي ذِؾ )622)

جُىٌؾس جٍُجذؼس   جُشٍم جلاْٝػ( ٝذ٤٘ٔح قون جوجء ٓصٍف 072ذـىجو كٌحٕ ذىٌؾس )

 ( وٌؾس. 025جو٠ٗ جوجء ذٔوىجٌ )جُه٤ِؽ ( ك٤ٔح قون ٓصٍف 023)

 ٝذحُٔوحٌٗس ُ٘لّ جُٔإشٍجش ٗلاقع ضأغ٤ٍ ضطر٤ن ٓؼح٤٣ٍ جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس ٝكن جلاض٢ :  
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 جُططر٤ن ذؼى( جُٔوحٌٗس ٝكن ٓإشٍجش جُطك٤َِ جُٔح٢ُ 0ؾىٍٝ )

 ش
 جُ٘ٓد

 جْْ جُٔصٍف

 (IFRSضطر٤ن ) ذؼى

ROE ROA ROR 
ٗٓرس 

 جُطىجٍٝ

وٌٝجٕ 

 جلاصٍٞ

ضـط٤س 

 جُلٞجتى

 9.02 2.90 0.06 0.50 9.295 9.502 جُه٤ِؽ جُطؿح١ٌ 0

 2.22 2.03 0.23 07.05 9.207 6.22 ذـىجو 2

 22.7 0.36 2.50 2.32 9.36 9.056 جلاتطٔحٕ جُؼٍجه٢ 6

 9.55 9.50 0.20 3.25 9.277 0.952 جُشٍم جلاْٝػ 2

 9.52 9.36 0.63 02.02 9.320 0.236 جلاْطػٔحٌ جُؼٍجه٢ 5

 (3، 5، 2، 6، 2، 0)ذحلأػطٔحو ػ٠ِ جُؿىجٍٝ  جُرحقػحٕجُٔصىٌ: ئػىجو 

 

 ٝذطك٣َٞ جُٔإشٍجش أػلاٙ ج٠ُ وٌؾس ٓؼ٤ح٣ٌس ٣طعف ُ٘ح ٖٓ جُؿىٍٝ جلاض٢ :

 

 جُططر٤ن ذؼى( جُىٌؾس جُٔؼ٤ح٣ٌس ُٔإشٍجش جُطك٤َِ جُٔح٢ُ 09ؾىٍٝ )

 ش
 جُ٘ٓد

 جْْ جُٔصٍف

 (IFRSهرَ ضطر٤ن )

 جُٔؿٔٞع
ROE ROA ROR 

ٗٓرس 

 جُطىجٍٝ

وٌٝجٕ 

 جلاصٍٞ

ضـط٤س 

 جُلٞجتى

 3- 6.0- 2.26 9.26 9.2- 6.92- 2.26- جُه٤ِؽ جُطؿح١ٌ 0

 65 9.77 2.27 0- 22.0 0.27- 6.92 ذـىجو 2

 62 60.6 9.20- 0.27 0.32 2.22- 0.30- جلاتطٔحٕ جُؼٍجه٢ 6

 3 2.2- 6.75 9.03 2.72 2.50- 0.20- جُشٍم جلاْٝػ 2

 29 2.2- 2.20 9.2- 26.2 2.22- 0.96- جلاْطػٔحٌ جُؼٍجه٢ 5

      (0)ٗطحتؽ جُىٌؾس جُٔؼ٤ح٣ٌس ُِؿىٍٝ  ػ٠ِ ذحلأػطٔحو جُرحقػحٕجُٔصىٌ: ئػىجو 

 

ٖٝٓ جُؿىٍٝ جُٓحذن ٣طر٤ٖ جٕ ٓؿٔٞع جُىٌؾس جُٔؼ٤ح٣ٌس ُٔصٍك٢ جُه٤ِؽ جُطؿح١ٌ       

( ػ٠ِ جُطٞج٢ُ، ٤ِ٣ٜٝح ٓصٍف جلاْطػٔحٌ ذىٌؾس 3، 3-ٝجُشٍم جلاْٝػ ٛٔح جهَ وٌؾس )

(  ٝجوجء ٓصٍف 62( ك٤ٔح قون ٓصٍف جلاتطٔحٕ جُؼٍجه٢ جػ٠ِ وٌؾس جوجء ذِـص )29)

 (.65ذـىجو جض٠ غح٤ٗحً ذىٌؾس )

جٗهلط ذؼى  جُركعٝذٔوحٌٗس جُ٘طحتؽ هرَ ٝذؼى جُططر٤ن ٣لاقع جٕ ؾ٤ٔغ جوجء جُٔصحٌف ػ٤٘س 

ضطر٤ن ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس، ئي جٗهلعص جُ٘ٓرس  لأوجء جلأتطٔحٕ جُؼٍجه٢ ذٔوىجٌ 

% ك٢ ق٤ٖ 70% ك٤ٔح جٗهلعص ٗٓرس جلاوجء ُٔصٍف ذـىجو ذؼى ضطر٤ن جُٔؼح٤٣ٍ ذ٘ٓرس 20

% ًًُٝي جُشٍم جلاْٝػ جٗهلط 092جُطؿح١ٌ جٗهلعص جُ٘ٓرس ذٔوىجٌ ٓصٍف جُه٤ِؽ 

% . ًٝٛج ٣ىٍ ػ٠ِ جٕ 00% ٝٓصٍف جلاْطػٔحٌ جُؼٍجه٢ جٗهلط ج٣عح ذ٘ٓرس 03ذ٘ٓرس 

هحٓص ذططر٤ن ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس ذصٌٞز ش٤ٌِس، ٖٓ  جُركعجُٔصحٌف ػ٤٘س 
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وجء هرَ جُططر٤ن. ًٝٛج ذىٌٝٙ ٣وَِ نلاٍ جٗهلحض ٗٓد جلأوجء جُٔٞظكس جػلاٙ ػٖ ٗٓد جلأ

ْ ك٢ ٜجُططر٤ن ج٤ُِْٓ ُِٔؼح٤٣ٍ ٣ٓ ًٝٛج ٓح ٣إًى ػ٠ِ إٖٔٓ جٌٓح٤ٗس جُٔوحٌٗس ُِوٞجتْ جُٔح٤ُس 

 .ضؼ٣ُُ جُٔوحٌٗس ذ٤ٖ جُٔصحٌف

ُْ ضطر٠٘ ضطر٤ن ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ  جُركعٝٓٔح ضوىّ ٣ٌٖٔ جُوٍٞ جٕ جُٔصحٌف جُؼٍجه٤س ػ٤٘س 

جٍُت٤ٓس جُط٢ ض٘ص جٕ  جُركعٝذحُطح٢ُ ٣ٌٖٔ هرٍٞ جُلٍظ٤س جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس ذشٌَ ٤ِْْ 

جُططر٤ن ج٤ُِْٓ ُٔؼح٤٣ٍ جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس ٣ؼَُ نحص٤س جُٔوحٌٗس ك٢ جُٔصحٌف 

 جُؼٍجه٤س.

ًٝٛج ٣لٍٓ إٔ جُؼلاهس ذ٤ٖ نحص٤س جُٔوحٌٗس ٝضطر٤ن جُٔؼح٤٣ٍ ػلاهس ػ٤ٌٓس ٝٛٞ ٓإشٍ 

ذحْطػ٘حء ٓصٍف  جُركع٤س ُِٔصحٌف ػ٤٘س ِْر٢ ُططر٤ن ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُىُٝ

 هٌٕٞ ذرو٤س جُٔصحٌف. ٓح جلأتطٔحٕ جُؼٍجه٢ ج١ًُ ٣ٔػَ ٗٓرس ضطر٤وٚ ؾ٤ىز جيج

 جلاْط٘طحؾحش:

ضؼى جُٔوحٌٗس جُٓرد جٍُت٤ّ ُطط٣ٍٞ ٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْدرس، ئي ضؼٔدَ جُٔؼدح٤٣ٍ جُٔكحْدر٤س  .0

جُٔطشحذٜس ٝضكدى هطصحو٣س ػ٠ِ ٓٞجءٓس جنط٤حٌ ٝضطر٤ن أْح٤ُد ٓكحْر٤س ُِٞقىجش جلا

 ٖٓ جُط٘ٞع ك٢ هٞجػى ص٘حػس جُؼَٔ ُطؼ٣ُُ جُٔوحٌٗس.

ئٕ ٣َحوز جُٔوحٌٗس ضكون جُؼى٣ى ٖٓ جلاغحٌ جلا٣ؿحذ٤س ػ٠ِ ٓٓطٟٞ جُٞقدىز جلاهطصدحو٣س  .2

يجضٜح، ئي ضطٔػَ ًٛٙ جلاغحٌ ك٢ ٣َحوز ٤ُْٞس أْدٜٜٔح ٝه٤ٔطٜدح جلاهطصدحو٣س ػدٖ غ٣ٍدن 

ٝجُٔطؼح٤ِٖٓ ك٢ جْٞجم ٌأِ جُٔدحٍ ٓٔدح  ضك٤ٖٓ ذ٤ثس جُٔؼِٞٓحش جُٔطحقس ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ

٣ؿؼِْٜ أًػٍ ٌؿرس ك٢ جلأْطػٔحٌ ٝضىجٍٝ أْْٜ جُٞقىز ٖٝٓ غْ ٣إو١ يُي ئ٠ُ ٣َدحوز 

 قؿْ جُطىجٍٝ ػ٠ِ أْٜٜٔح.

إٔ ئػحوز ضص٤٘ق ذ٘دٞو جُودٞجتْ جُٔح٤ُدس ػِد٠ ٝكدن ٓؼدح٤٣ٍ جلإذدلاؽ جُٔدح٢ُ جُى٤ُٝدس ُدٚ  .6

٤ٔح نحصددد٤س جُٔوحٌٗدددس ٓدددغ ضدددأغ٤ٍ ػِددد٠ ضكٓددد٤ٖ ؾدددٞوز جُٔؼِٞٓدددحش جُٔكحْدددر٤س لاْددد

جُٔصددحٌف جلأنددٍٟ ٓٔددح ضؼطدد٢ صددٌٞز ٝجظددكس ُِٔٓددطػ٣ٍٖٔ ٤ُطٌٔ٘ددٞج ٓددٖ ضٍشدد٤ى 

 هٍجٌجضْٜ.

ٌُٖٝ جُٓرد ك٢ يُي ُد٤ّ جُهِدَ كد٢  (IFRS)ًحٗص أكعَ هرَ ضطر٤ن جُٔوحٌٗس جٕ  .2

ٝجؾٜطٜح  ًحٕ ش٢ٌِ ٝؿ٤ٍ ًحَٓ ُصؼ٣ٞحش (IFRS)جُٔؼح٤٣ٍ يجضٜح، ٝجٗٔح جُططر٤ن ُـ

 جُٔصحٌف نلاٍ جُططر٤ن.

ذططر٤دن ٓؼدح٤٣ٍ  جُركدع٣ؼى ٓصٍف جلأتطٔدحٕ جُؼٍجهد٢ أكعدَ جُٔصدحٌف كد٢ ػ٤٘دس  .5

( ٓوحٌٗس ذحُٔصحٌف جلانٍٟ ٓٔدح جٗؼٌدّ يُدي ػِد٠ IFRSجلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس )

ضكو٤ن جػ٠ِ وٌؾس ٓؼ٤ح٣ٌس ٌُلحءز جلأوجء ذؼى ضطر٤ن جُٔؼدح٤٣ٍ، جٓدح ٓصدٍف جُهِد٤ؽ 

لأهددَ ًلددحءز ذددحٍُؿْ ٓددٖ ضكو٤وددٚ جػِدد٠ ٗٓددرس ػحتددى ْددْٜ هرددَ ضطر٤ددن جُطؿددح١ٌ ٣ؼددى ج

 جُٔؼح٤٣ٍ.
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 جُطٞص٤حش:

ضٞق٤ددى ػ٤ِٔددس جُطصدد٤٘ق ٝجُو٤ددحِ ذدد٤ٖ جُٔصددحٌف ػددٖ غ٣ٍددن جصددىجٌ ٓؿٔٞػددس  .0

جُٞصدٍٞ  ضؼ٤ِٔحش لا ضٌٕٞ كوػ ضٍؾٔس لاصَ جُٔؼ٤حٌ، جٗٔح ضؼ٤ِٔحش ٝجظكس لاؾَ

ج٠ُ جُططر٤ن جُصك٤ف ُٔؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس ٓدٖ هردَ جُؿٜدحش يجش جُؼلاهدس، 

 ٝػىّ ضٍى جُٔؿحٍ ُلاؾطٜحوجش جُشهص٤س ٓٔح ٣إو١ ج٠ُ ػىّ جٌٓح٤ٗس جُٔوحٌٗس. 

ضٞق٤ددى ذ٘ددٞو جُوددٞجتْ جُٔح٤ُددس ػِدد٠ ٝكددن ٓؼددح٤٣ٍ جلإذددلاؽ جُٔددح٢ُ جُى٤ُٝددس كدد٢ ؾ٤ٔددغ  .2

٠ جُٔؼح٤٣ٍ جُى٤ُٝس ٖٓ أؾَ ضكٓد٤ٖ ؾدٞوز جُٔؼِٞٓدحش جُوطحػحش جُٔصٍك٤س جُط٢ ضطر٘

 جُٔكحْر٤س ٣َٝحوز نحص٤س جُٔوحٌٗس ُـٍض ضٍش٤ى هٍجٌجش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ.

ضٞك٤ٍ هٞجػى جْطٍشحو٣س ضٞظف آ٤ُحش ه٤حِ ٝضطر٤ن جُو٤ٔس جُؼحوُس ُـٍض ضهلد٤ط  .6

 وٌؾس جلاػطٔحو ػ٠ِ جُطوى٣ٍجش جُشهص٤س ٖٓ هرَ ٓؼى١ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس.

جُٔوحٌٗددس  نحصدد٤سجلاٛطٔددحّ ذؿددٞوز جُطوددح٣ٌٍ جُٔح٤ُددس ٓددٖ نددلاٍ ضكٓدد٤ٖ جُؼلاهددس ذدد٤ٖ  .2

ٝٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس ػ٘ى جضهحي جُوٍجٌجش جلاْدطػٔح٣ٌس،  ئي إٔ ٌهدْ جُدٍذف 

 جُٔكحْر٢ لا ٣ٌل٢ ٝقىٙ ُِكٌْ ػ٠ِ جلأوجء جلاهطصحو١ ُِٔصحٌف.

ػطٔددحو ػ٤ِٜددح كدد٢ جْددطهٍجؼ ضددٞك٤ٍ ٓؼِٞٓددحش ٓكحْددر٤س هحذِددس ُِٔوحٌٗددس ٣ٌٝٔددٖ جلا .5

ٓإشٍجش جُطك٤َِ جُٔح٢ُ ٝجُط٢ ضإًدى ٓدىٟ هدىٌز جُٔصدحٌف ػِد٠ جُٞكدحء ذحُطُٓحضٜدح 

 ٝض٣َٞٔ جقط٤حؾحضٜح ٓٔح ٣إو١ ج٠ُ ضكو٤ن جلاٛىجف جُٔهطػ ُٜح.

 جُٔصحوٌ:

قٓٞذس، ٣ًٍْ ٓ٘صٌٞ، ػٞض، محمد قٔى١، ك١ٍٞٗ، ٓصطل٠ ج٤ُٓى، ٝجْٔحػ٤َ،  .0

، جُطرؼس جلا٠ُٝ، جُى٤ُٝس لإػىجو جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس جُٔؼح٤٣ٍ( 2926ٓكٔٞو جْٔحػ٤َ )

 ٤ًِس جُطؿحٌز، ؾحٓؼس جُوحٍٛز، ٓصٍ.

وٌجْس ٤ٓىج٤ٗس ُهحص٤س جُوحذ٤ِس ُِٔوحٌٗس ُِوٞجتْ ( 2992وْٞه٢، ػرى جُٔكٖٓ محمد، ) .2

ٓؿِس جُركٞظ جُطؿح٣ٌس  ،جُٔح٤ُس جُٔ٘شٌٞز ُِشًٍحش جُٔٓؿِس ذحُرٌٞصس جُٔص٣ٍس

 (، جُؼىو جُػح22.٢ٗٓصٍ، جُٔؿِى )٤ًِس جُطؿحٌز،  -ؾحٓؼس ْٞٛحؼ جُٔؼحصٍز، 

 جُٔؼِٞٓس ؾٞوز ضك٤ٖٓ ك٢ جُى٤ُٝس جُٔكحْر٤س جُٔؼح٤٣ٍ وٌٝ( ٤َٛ2902ٍز، نى٣ْ ) .6

 جلاهطصحو٣س جُؼِّٞ ، ٌْحُس ٓحؾٓط٤ٍ ٓوىٓس ٤ًِسأ٤ٓىٌٝ ٓإْٓس قحُس وٌجْس جُٔح٤ُس

 جُؿُجتٍ.ٓٓطـحْٗ،  ذحو٣ّ ذٖ جُك٤ٔى ػرى جُط٤٤ٍٓ ؾحٓؼس ٝػِّٞ ٝجُطؿح٣ٌس

، جُطرؼس جُػح٤ٗس، وجٌ جُٔ٘حٛؽ جُٔكحْرس جُى٤ُٝس( 2929جُؼح١ٍٓ، ْؼٞو ؾح٣ى ٓشٌٌٞ ) .2

 ُِطرحػس، جُؼٍجم.

جغٍ ضطر٤ن ٓؼح٤٣ٍ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس جُى٤ُٝس ( 2929جُوعحٙ، ٓصطل٠ ػرى الله جقٔى، ) .5

( 2)، ٓؿِس ئظحكحش جهطصحو٣س، جُؿُجتٍ، جُٔؿِى ػ٠ِ جلأوجء جُٔح٢ُ ُِشًٍحش جُٓؼٞو٣س

 (.0جُؼىو )
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